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ALTERNATIVAS DE INVERSION Ano 2 -N°18

En el dltimo mes las tasas de interés por depdsitos a plazo fijo en pesos muestran cierta recuperacion,
no obstante lo cual, se encuentran sustancialmente por debajo de las vigentes a fines del afio pasado y
hace un afio. En efecto, las tasas en pesos por plazos de 30 y 90 dias presentan una caida del orden de
los 93 puntos bésicos. Dado que las tasas se ubican en un rango que del orden del 7,6% / 8,6% segiin
los plazos, su rendimiento en términos reales respecto de la inflacién minorista, es francamente
negativo.

En el mercado local merece un parrafo aparte el rendimiento de los fondos comunes de inversién. Cabe
mencionar que los dedicados a renta variable en pesos arrojaron en el ultimo afio una ganancia del
85%, en tanto que los de renta variable en ddlares alcanzaron el 72%

En el orden internacional, el dltimo mes arroja una importante suba de la tasa de interés de los bonos
del Tesoro americano, en especial en los emitidos a diez afios de plazo. Esta suba impactd
negativamente en los mercados, ya que su cotizacion sirve de testigo para medir el riesgo de invertir en
mercados emergentes como el argentino. En tal sentido, dicha suba reavivo los temores que tenian los
inversores cuando, hacia fines de mayo el costo del dinero a 10 afios pasé de 4,6% a 5,3%.

En cuanto al oro, en el dltimo mes logré cierta estabilidad en las cotizaciones, luego que anteriormente
perdiera un 4%. Pese a ello, durante los seis primeros del afio arroja una ganancia del 6%, lo cual no es
nada despreciable.

Respecto de los mercados de valores, en el drea latinoamericana se destaca la suba del mercado
colombiano (3,9%) y el Bovespa (3,4%). En términos anuales, éste dltimo mercado y el Mexbol
presentan los mejores desarrollos, ya que crecieron el 60,6% y el 77,4%, respectivamente.

En el area del Euro, en el tltimo afio se destacan las bolsas de Espaiia, con el 35,4% y el Dax aleman,
con el 47.3%.

Pasando a los mercados asidticos, la nota la sigue dando Shangai, pues en el dltimo afio creci6 el 161%,
seguida muy de lejos por Indonesia, que crecié un 61%.

TASAS PASIVAS DE INTERES BANCOS PRIVADOS - EN % ANUAL -

Informacion al: 19/Jun/07
Ultimo Diferencia en puntos basicos
Dato Mensual Anual Afio 2007
Depdsitos en Pesos
Caja de Ahorro 0,46 -45 -46 -34
Plazo fijo - 7a 59 dias 7,71 17 -104 -124
Plazo fijo - 30 dias 7,64 11 -93 -97
Plazo fijo - + de 60 dias 8,59 48 -92 -50
Depdsitos en dolares
Caja de Ahorro 0,10 -1 0 0
Plazo fijo - 7a 59 dias 1,76 28 38 19
Plazo fijo - 30 dias 1,71 33 35 5
Plazo fijo - + de 60 dias 2,33 13 86 -4
1
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TITULOS PUBLICOS EN DOLARES

Cotizaciones al: 20/Jun/07

Mercado TIR anual Variacion %

Abierto Mensual Anual Aiio 2007
BODEN 2012 73,5 7,31 0,6 -10,4 0,8
BODEN 2013 66,1 7,44 -0,5 -8,2 -14,7
PAR Legisl.local 40,5 8,60 -2,5 19,1 -10,0
DISC Legisl.local 95,0 8,91 -4,8 5,6 -4,5

TITULOS PUBLICOS EN PESOS

Cotizaciones al: 20/Jun/07

Mercado TIR anual Variacion %

Abierto Mensual Anual Aiio 2007
BODEN 2014 115,0 4,49 0,8 19,8 4,5
BOCON PRE 8 139,3 1,15 -2,7 -17,8 -11,3
BOCON PRO 12 172,1 3,56 0,3 6,8 -0,5
BOGAR 2018 151,8 4,82 0,0 17,2 3,7
PAR $ + CER 55,0 5,83 -4,2 25,0 -4,3
DISC $ + CER 145,2 6,28 -3,0 25,2 -0,5
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BONOS DEL TESORO DE ESTADOS UNIDOS

Tasa anual al: 20/Jun/07
Ultimo Diferencia en puntos bésicos
Plazo dato Mensual Anual Aiio 2007
2 afios 4,97 16 7 26
5 afios 5,04 31 13 48
10 afios 5,13 33 11 54
30 afios 5,24 28 14 51

TASAS DE INTERES POR EURODEPOSITOS (a 180 dias)

Tasa anual al: 20/Jun/07

Ultimo Diferencia en puntos bdsicos
Moneda dato Mensual Anual Aiio 2007
Libra 5,39 -45 69 0
Franco Suizo 2,68 14 113 52
Yen 0,82 8 52 23
Délar 5,39 4 9 3

COTIZACION DE ORO DISPONIBLE Y FUTURO (Venta)

Cotizaciones al: 20/Jun/07

Ultimo Variacién % respecto de:
Mercado y fecha dato Mensual Anual Afio 2007
Disponible (us$ por onza)
New York 654,5 -1,2 13,7 5,5
Londres 657,7 0,1 15,2 6,0
Hong Kong 660,3 0,3 15,3 7,0
Futuro New York
Junio 07 656,1 -0,9 5,2 2,9
Diciembre 07 668,5 -1,8 -.- -.-
Junio 08 687,0 -1,7 - -.-

FONDOS COMUNES DE INVERSION (*)

Cotizaciones al: 20/Jun/07

Ultimo Variacion %
Tipo de Fondo Dato Mensual Anual Afio 2007
Renta Variable Pesos 1.115,58 3,5 84,7 31,0
Renta Variable Délar 3.142,39 3,0 71,8 25,3
Renta Mixta Pesos 1.675,07 2,0 27,6 5,6
Renta Mixta Délar 2.201,31 0,2 15,2 7,1
Renta Fija Pesos 253,94 0,8 12,9 5,5
Renta Fija Délar 1.746,70 -2,5 8,3 0,5

(*): se consideran los de mayor patrimonio
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COTIZACION DE LAS PRINCIPALES BOLSAS

Cotizaciones al: 20/Jun/07
Ultimo Variacion %

Pais Dato Mensual Anual 5 afios
Argentina 2.226,01 -1,8 12,1 398,2
Meéxico 31.550,76 0,5 77,4 3794
Brasil 54.029,24 34 60,6 395,3
Chile 14.667,78 2,5 53,0 189,4
Venezuela 39.526,13 0,0 29,8 416,2
Colombia 10.586,37 3,9 43,8 736,1
EEUU - Dow Jones 13.489.,42 -1,0 229 43,0

Nasdaq 1.922,12 -0,3 24,1 80,9
Reino Unido 6.649,30 0,4 17,5 45,2
Francia 6.093,29 -0,2 27,7 59,0
Alemania 8.090,49 2,6 47,3 90,6
Suiza 9.347,28 -1,1 26,4 61,8
Italia 42.881,00 -0,8 21,9 55,0
Espafia 15.035,70 -1,9 354 113,0
Jap6n 18.211,68 1,9 24.4 75,9
Hong Kong 21.684,67 5,1 38,5 104,7
China 4.385,97 1,8 161,0 168,9
Indonesia 2.161,07 3,7 67,1 311,0
Malasia 1.386,27 2,9 54,9 86,5
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