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MERCADO ACCIONARIO - JUNIO 2007
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Durante junio los principales mercados de acciones a nivel internacional muestran una fuerte
disparidad en cuanto a sus resultados.

Los grandes ganadores han sido los mercados de Chile y Hong Kong, con aumentos del 5,7% y
del 5,5%, respectivamente. En un segundo plano se ubica el Bovespa de San Pablo, que creci6
el 4,1% las bolsas de Indonesia y Corea del Sur, con el 2,6% y 2,5%, respectivamente.

Los mercados bursétiles de Estados Unidos presentan resultados diversos, ya que solo el
Nasdaq arroja un nivel positivo del 0,3%, frente a caidas promedio del 1,7% en el Dow Jones y
el S&P 500.

En el area del Euro, se destaca el Dax aleman, pues es el Unico mercado con resultados
positivos, ya que el resto cay6 entre el 0,6% y el 2,9%. En este punto, se destaca la caida del
Ibex espafiol, por lo que mantiene su marcada volatilidad.

Yendo a los mercados asiaticos se destaca claramente la caida del 7% mensual de la bolsa
china, por lo que puso fin a un rally positivo de 10 meses consecutivos de alza, en los que gané
el 185%.

En cuanto a los paises latinoamericanos, mas alla de los mercados de Chile y Brasil, durante
junio el mercado venezolano registré un crecimiento de apenas el 0,4%, en tanto que las bolsas
de nuestro pais y de México cayeron un 0,8% y 2,2%, respectivamente.

Si se realiza una lectura de largo plazo, se concluye que los mercados accionarios de los
mercados emergentes han sido una inversién muy redituable en los ultimos cuatro o cinco afos,
por lo que los inversores deben estar preguntandose cuando acabara todo.

Esto es particularmente cierto dada la magnitud del beneficio que han obtenido estos mercados
en un contexto de bajas tasas de interés, la elevada predisposicion al riesgo de los inversores, la
reducida volatilidad de los mercados financieros y la abundante liquidez mundial.

No obstante, en los ultimos tiempos el ciclo del crédito esta volviéndose mas restrictivo, lo que
constituye una sefial de alerta para los mercados emergentes, que segun algunos analistas van
rumbo a tomarse un respiro.

Pese a estas especulaciones, las acciones de los paises emergentes han demostrado una
capacidad para soportar aumentos de tasas de interés.

De acuerdo a una encuesta reciente de Standard & Poor's realizada entre mas de 150
administradoras de fondos, cerca de la mitad expresé que las perspectivas para las acciones de
mercados emergentes eran mas positivas para el segundo semestre del corriente afio.
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Fuente: Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
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PRINCIPALES RATIOS
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Fuente: Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
(2): en pesos; (2): anual; (3): en %. Ejercicio en curso; (4): en %, del Ejercicio; (5): en MM de $.
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Evolucién del Merval
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EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES BOLSAS
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