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SINTESIS ECONOMICA

Informe Mensual - Aiio 5 N° 58 - Enero 2009

Lo destacado del mes:

e FEl Campo vuelve a las rutas para protestar ante la falta de soluciones por parte del
Gobierno.

e Ante la crisis financiera algunas empresas comienzan a considerar al default de sus
bonos como una alternativa.

e Fallo judicial considera vigente la Ley de Abastecimiento.

e La economia no generd nuevos puestos de trabajo en los tltimos doce meses.

e Se deroga la “Tablita” de Machinea.

e La ANSES se convierte en el mayor inversor institucional del mercado de capitales
argentino.

e Los planes del Gobierno para reflotar el consumo tardan en ponerse en plena vigencia.

e Industriales piden un délar a § 4 para evitar recesion

e Desmedidas subas de tarifas irritan a usuarios
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Situacion Macroeconomica: evolucion

» NIVEL DE ACTIVIDAD
» El nivel de actividad economica registréo una suba del 0.1% en el iltimo mes. El alza
acumulada en los doce meses inmediato anteriores es del 5.2%. (*)
» La actividad industrial cayé un 0.9% en el vultimo mes, lo que representa un alza anual del
0.0%. (**)
» La actividad de la construccion registré una baja del 4.2% durante el tltimo mes. Durante
los ultimos doce meses la actividad registro una baja del 5.8% (**)

» PRECIOS
» Nuevas subas del Indice de Precios al Consumidor (0.3%). Indice del Costo de la
Construccion sin cambios (0,0%). Indice de Precios Industriales Mayoristas en baja
(0.1%). (**%)

» CONSUMO
» La actividad de los supermercados registré una suba del 0.5%. (**)
»  Los shoppings registraron un caida del 3.7 % en su nivel de actividad. (**)
»  El nivel de utilizacion de servicios publicos subio u 1.4%. (**)

» MONEDA Y CREDITO

» La base monetaria subié un 6.9% y cerré el mes en $ 105,200 millones. (***)

» Las reservas internacionales se incrementaron un 0.6% y ascendieron a U$S 46,242
millones. Los depdsitos tuvieron una baja del 0.5% y finalizaron el mes en 232,522
millones. Créditos al sector privado con suba del 0.5%: $ 129,114 millones. (***)

» Tipo de cambio USS/$ en alza y tasas de interés estables. (***)

» SECTOR FISCAL
»  El sector publico nacional registré un superavit fiscal primario de $ 1,917 millones. (**)
» La recaudacion del sector publico nacional alcanzo los $ 23,641 millones. (***)

» SECTOR EXTERNO
»  Nuevo saldo comercial favorable: U$S 952 millones (exportaciones: USS 5,099 millones -
importaciones: USS 4,147 millones). (**)

(*) Datos a Octubre 2008
(**) Datos a Noviembre 2008
(***) Datos a Diciembre 2008
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Situacion Macroeconomica: anexo estadistico

Valor Periodo Variacion Variacion
Observado Reportado respecto respecto igual mes
mes anterior afo anterior
NIVEL DE ACTIVIDAD
PBI (millones de $ corrientes) (*) 1.099.946] 2° Trimestre 2008 _ 7,5%
Estimador Mensual Actividad Econémica Oct - 2008 0,1% 5,2%
Estimador Mensual Industrial Nov - 2008 -0,9% 0,0%
Indicador Sintético Actividad de la Construccion Nov - 2008 -4,2% -5,8%
PRECIOS
Indice de Precios al Consumidor Dic - 2008 0,3% 7.2%
Indice de Precios Industriales al por Mayor Dic - 2008 -0,1% 9,0%
Indice de Costo de la Construccion Dic - 2008 0,0% 14,3%
CONSUMO
Supermercados Nov - 2008 0,5% 23,1%
Shoppings Nov - 2008 -3,7% 5,0%
Servicios publicos Nov - 2008 1,4% 6,9%
MONEDA Y CREDITO
Dep6sitos (millones de $) 232.522 Dic - 2008 -0,5% 22,1%
Préstamos Sector Privado (millones de $) 129.114 Dic - 2008 0,5% 25,4%
Base Monetaria (millones de $) 105.200 Dic - 2008 6,9% 6,6%
Reservas Internacionales (millones de U$S) 46.242 Dic - 2008 0,6% 0,2%
Tipo de Cambio Nominal (s/uss) 3,45 Dic - 2008 3,0% 9,9%
Tasa de interés entre Bancos - BAIBAR () 11,8% Dic - 2008 -0,7% 2,3%
Tasa Depésito a Plazo Fijo 30 Dias () 17,3% Dic - 2008 -0,3% 6,3%
SECTOR EXTERNO
Exportaciones (millones de U$S) 5.099 Nov - 2008 -18,6% -6,0%
Importaciones (miliones de U$S) 4147 Nov - 2008 -19,2% -5,4%
Saldo Comercial (millones de U$S) 952 Nov - 2008 -16,0% -8,3%
SECTOR FISCAL
Recaudacion (millones de $) 23.641 Dic - 2008 9,2% 20,5%
Resultado Primario SPN (millones de $) 1.917 Nov - 2008 -26,5% 0,3%
COMMODITIES
Oro (uss/onza - NY) 874 Dic - 2008 11,5% 5,0%
Petroleo usswri) 40 Dic - 2008 -21,3% -58,3%
Soja (UsSiTon.- FOB Bs. As.) 360 Dic - 2008 2,9% -15,7%
Trigo (U$SITon. - FOB Bs. As.) 190 Dic - 2008 8,6% -41,9%
MONEDAS E INDICES
Real (Real/Dolar) 2,32 Dic - 2008 -6,4% -30,3%
Euro (Euro/Délar) 0,72 Dic - 2008 9,3% -4,3%
MERVAL 1.080 Dic - 2008 15,1% -49,8%
DJIA 8.776 Dic - 2008 -1,8% -33,8%
RENDIMIENTOS
LIBOR 6 meses () 1,8% Dic - 2008 -0,8% -2,8%
US Treasury 10 afios () 2,2% Dic - 2008 -0,6% -1,8%
Riesgo Pais (bps) () 1705 Dic - 2008 -17 1313

(*) La variacion porcentual esta expresada en términos reales.
(**) La variacién porcentual esta expresada en valores absolutos respecto al dato base.

SEDE CATALINAS

A, Madero 942, piso 8"y 9° - Torre Madero - Buenos Aires, Argentina = Tel.: (54 11) 5$199-1331
E-mail: cbrs@palermo.edu - Website: www palermo.edu/gsb




Universidad
de Palermo

UP|

CBRS | CENTER FOR BUSINESS RESEARCH AND STUDIES GRADUATE SCHOOL OF BUSINESS

Indice Situacion Econémica (ISE)

El ISE tiene por objeto resumir la evolucion en el tiempo de distintas variables que tienen
impacto en la situacion economica. Asi, se contempla el comportamiento de: sector
externo, sector fiscal, sector real, precios, inversion, dinero y bancos, mercado de capitales
y mercado de trabajo. Una vez analizadas y ponderadas estas variables se llega a la
determinacion del ISE.

Evolucioén de la Situacion Econémica
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El presente informe elaborado por el Center for Business Research and Studies de la Graduate School of Business de la Universidad de
Palermo tiene como objetivo la sola presentacion de datos econdomico-financieros a sus destinatarios para uso exclusivo de los mismos y
por lo tanto la informacion aqui contenida no constituye recomendacion de ningun tipo. La reproduccion literal y/o el aprovechamiento
total o parcial de la presente publicacion se encuentra prohibida a toda persona no autorizada en tal sentido. La Universidad de Palermo
se reserva el derecho de iniciar acciones legales que devengan pertinentes ante la inobservancia de la exigencia formulada. Los datos aqui
presentados han sido extraidos de fuentes oficiales y/o elaborados en base a datos respecto de los cudles puede estimarse razonablemente
su veracidad y exactitud. Los datos y conclusiones aqui vertidas no representan la opiniéon de la Universidad de Palermo, autoridades,
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