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MERCADO ACCIONARIO - MAYO 2007
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o Durante mayo continué la tendencia positiva de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. El
Merval concluyo el mes en un nivel record y asi se sumo a la tendencia positiva que vienen
experimentando las plazas del exterior desde hace tiempo.

A lo largo del mes las acciones que muestran los mejores recorridos dentro de las
consideradas lideres, se destacan Aluar (31,9%) y Celulosa, con el 30%, en este caso
favorecida por el cambio de tenencia del grupo de control de la empresa. También se
destacan Molinos con el 29% y Telecom, que crecid el 24,6%. Entre las escasas bajas, se
puede anotar a Pampa Holding y a Cresud, que cayeron el 5,4%.

En el dltimo afio el Merval crecié un 35%. En este contexto, sobresale el excelente recorrido
de Telecom, que aumentod el 162%. Mas atras se ubican Aluar (81%) e IRSA (76%).

En términos de concentracién del mercado, se destacan Tenaris, Grupo Galicia, Pampa
Holding, y Banco Macro, que en conjunto absorben el 54% del indice.

Respecto de los mercados latinoamericanos, se destaca nuevamente la fuerte caida de la
bolsa de Caracas, que en un mes cayo6 el 8.9%, respuesta directa de los inversores a las
expropiaciones y nacionalizaciones llevadas a cabo en ese pais en los ultimos meses. En
sentido inverso se destacan la bolsa mexicana, que crecié el 8,3% y el Bovespa (+6,8%)

En términos anuales, los mejores rendimientos en América Latina se registraron en México
con el 68% y en Chile (52.1%)

Entre los paises europeos durante mayo todas las bolsas evolucionaron favorablemente,
siendo la mejor opcién el IBEX espafiol, que aumentd el 6,6%. Le siguen en orden de
importancia el Los mayores incrementos corresponden al DAX aleman y el Ftse 100, que
subieron el 6.4% vy el 2,8%.

En el dltimo afio los mayores incrementos corresponden a la bolsa espafiola, con el 35.2% y
la alemana del 38.5%

En cuanto a las bolsas asiaticas, el mayor crecimiento se registré en el mercado de valores
de Corea, que subié un 10.3%, siguiéndole en orden de importancia la bolsa china, con el
7%. En el dltimo afio los mejores recorridos los registran en esta ultima plaza (150%) y en
Indonesia, con el 56.7%

Para el mercado local Junio se inicia con algunas dudas, aunque si se repara en la elevada
liquidez internacional y en el elevado volumen negociado en las Ultimas ruedas a nivel local,
puede esperarse que se mantenga un buen nivel operativo, que deberia sostener los precios
actuales.
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EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES ACCIONES
Informacion al 31 de mayo de 2007
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Fuente: Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
PRINCIPALES RATIOS
&$ 3 % % 4 - 0
% $ 1 5 7-
# !
" ! #
$" # # ! #
A # ! # #
% L # # #! #
& ! H#t # !
& #! ##
& & ! # #1
& # #1 !
& # # #! #
. # #
% ( # # !
) S ) .! # # # # !
* $ ## # # # #
*4 A # #
! ! !
+ #.! # #
$, " L # # #
- $. ! #
7 - - | -\
/ " ## # #
)} # # #t !
/ # # # #
/ #

Fuente: Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
(2): en pesos; (2): anual; (3): en %. Ejercicio en curso; (4): en %, del Ejercicio; (5): en MM de $.
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Evolucién del Merval
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