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En pocas lineas:

Luego de  aproximadamente el indice inflacionario, el gobierno

quince afios de tregua, la inflacién
vuelve a estar lamentablemente en
el centro de la escena econdmica
argentina. Nuestro pais tiene una
rica historia en el combate de este
flagelo que tanto dafio causa a la
sociedad en su conjunto, pero en
mayor medida a los ciudadanos de
menor poder adquisitivo. Si bien
es cierto que las causas de la
inflacion actual distan esta vez de
ser similares a las de décadas
atrds, dicha situacion para nada
sofoca el malestar de la
poblacién. Como es sabido y de
acuerdo a la literatura econémica,
varios pueden ser los
acontecimientos causales de la
inflaciéon 'y, conforme a ello,
existe una bateria de medidas que
puede aplicarse en uno u otro caso
para mitigar los efectos negativos
de este fendmeno. Si bien algunas
de estas medidas son agrupadas
bajo los calificativos de ortodoxas
y heterodoxas, lo que
corresponderia es clasificarlas en
eficaces o ineficaces en el
mediano 'y largo plazo. Al
respecto, cabe mencionar que con
el objeto de mantener bajo control

“consensud” (?) en estos ultimos
dias con los duefios de las
principales cadenas de
supermercados la reduccion de
precios del 15% de algunos
productos y por el plazo de 60
dias.

Los acuerdos y controles de
precios son  una  practica
archiconocida en la historia
econdmica argentina, habiendo
los  mismos  probado  ser
totalmente ineficaces y actuado
como un fuerte desincentivo a la
inversion en anteriores
oportunidades. Es un claro
ejemplo de intentar trabajar sobre
las consecuencias en lugar de
hacerlo sobre las causas. Por el
contrario, son la certidumbre
politica, la seguridad juridica y la
racionalidad econdémica las que le
permitirdn al gobierno aumentar
las inversiones y no tener que
acudir a acuerdos de precios que
dificilmente resulten una solucién
efectiva y de largo plazo al
problema.
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Lo acontecido en el mes

Periodo
Informado

» NIVEL DE ACTIVIDAD
» El nivel de actividad econémica crecio un 1.1% con respecto al mes| Set-2005
anterior, lo que representa una suba acumulada del 9.0% en los ultimos
doce meses.
» La actividad industrial subié el 0.7% y en los iltimos doce meses acumula | Oct-2005
un alza del 9.5%. El nivel de utilizacion promedio de la capacidad instalada
se situo en 73.5%.
» La actividad de la construccion registré una suba del 3.9%. El incremento | Oct-2005
acumulado en los tltimos doce meses asciende a 23.2%.

» PRECIOS
» Nuevas subas del Indice de Precios al Consumidor (1.2%), Indice de Precios | Nov-2005
Industriales Mayoristas (0.1%) y del Indice del Costo de la Construccion

(0.7%).
» CONSUMO
» La actividad de los supermercados se incrementé un 2.6%. Oct-2005
»  Los shoppings registraron una suba del 0.3% en su nivel de actividad. Oct-2005
»  El nivel de utilizacion de servicios piiblicos subio el 0.3%. Oct-2005

» MONEDA Y CREDITO
» La base monetaria cayo un 1.4% y cerro el mes en $ 55,383 millones. Nov-2005
» Las reservas internacionales subieron un 1.3% y ascendieron a U$S 26,494 | Nov-2005
millones. Los depdsitos tuvieron un incremento del 0.8% y finalizaron el
mes en 132,079 millones. Créditos al sector privado con aumento del 3.4%:

$ 51,594 millones.
» Tipo de cambio $/U3S estable y fuerte suba de tasa de interés entre bancos. Nov-2005

» SECTOR FISCAL
»  El sector piiblico nacional registro un superavit fiscal primario de $ 1,144 | Oct-2005
millones.

» La recaudacion del sector piiblico nacional alcanzo los $ 10,113 millones. Nov-2005

» SECTOR EXTERNO
» Nuevo saldo comercial favorable: U$S 916 millones (exportaciones: U$S | Oct-2005
3,419 millones - importaciones: U$S 2,503 millones).
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Anexo Estadistico

Periodo Variacién Variacién
Reportado respecto respecto igual mes
mes anterior ano anterior

Valor
Observado

PBI (millones de $ corrientes) (*) 2° Trimestre 2005 9.6%
Estimador Mensual Actividad Econémica Set - 2005 1.1% 9.0%
Estimador Mensual Industrial Oct - 2005 0.7% 9.5%
Utilizacién Capacidad Instalada () Oct - 2005 1.1% 2.9%

Indicador Sintético Actividad de la Construccion Oct - 2005

Supermercados Oct - 2005
Shoppings Oct - 2005
Servicios publicos Oct - 2005

0.3% 16.8%

Indice de Precios al Consumidor Nov - 2005
Indice de Precios Industriales al por Mayor Nov - 2005
Indice de Costo de la Construccion Nov - 2005

0.1% 10.7%

Depositos (millones de $) 132,079 Nov - 2005 0.8% 14.0%

Préstamos Sector Privado (millones de $) 51,594 Nov - 2005 3.4% 33.8%

Base Monetaria (millones de $) 55,383 Nov - 2005 -1.4% 13.8%

Reservas Internacionales (millones de U$S) 26,494 Nov - 2005 1.3% 39.9%

Tipo de Cambio Nominal (s/uss) 2.99 Nov - 2005 -0.7% 1.4%

Tasa entre Banco - BAIBAR () 8.2%) Nov - 2005 3.2% 6.1%

Tasa Dep6sito a Plazo Fijo 30 Dias () 4.3%) Nov - 2005 0.3% 1.0%
[secrorEXTERNGC |} | |} ]
Exportaciones (millones de U$S) 3,419 Oct - 2005 3.1% 21.0%

Importaciones (millones de U$S) 2,503 Oct - 2005 1.1% 26.9%

Saldo Comercial (millones de U$S) 916 Oct - 2005 9.0% 7.3%
[secrorFSCAL |} 1 ]
Recaudacion (millones de $) 10,113 Nov - 2005 2.2% 24.8%

Resultado Primario SPN (millones de $) 1,144 Oct - 2005 -29.3% -24.2%
[comvoormes 1 1 ]
Oro (usS/onza - NY) 493 Nov - 2005 4.7% 8.8%

Petréleo (usswTi) 57.3 Nov - 2005 -4.2% 16.9%

Soja (U$S/Ton.- FOB Bs. As.) 227, Nov - 2005 2.3% 51%

Trigo (U$S/Ton. - FOB Bs. As.) 137 Nov - 2005 -1.4% 19.1%
[wvoneDAsemnOICES | | |} | ]
Real (Real/Délar) 2.2 Nov - 2005 -3.1% -20.0%

Euro (Délar/Euro) 1.18] Nov - 2005 -2.8% -11.5%

MERVAL 1,555 Nov - 2005 -3.4% 28.2%

DJIA 10,806 Nov - 2005 3.5% 3.6%
[renomentos (]
LIBOR 6 meses (") 4.6%) Nov - 2005 0.1% 2.0%

US Treasury 10 afios (**) 4.5%) Nov - 2005 -0.1% 10.0%

Riesgo Pais () 3.7% Nov - 2005 0.0% N/A

(*) La variacién porcentual esta expresada en términos reales.
(**) La variacién porcentual esta expresada en valores absolutos respecto al dato base.
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El presente informe elaborado por el Center for Business Research and Studies de la Graduate School of Business de la Universidad de
Palermo tiene como objetivo la sola presentacién de datos econdmico-financieros a sus destinatarios para uso exclusivo de los mismos y
por lo tanto la informacién aqui contenida no constituye recomendacion de ningtn tipo. La reproduccién literal y/o el aprovechamiento
total o parcial de la presente publicacién se encuentra prohibida a toda persona no autorizada en tal sentido. La Universidad de Palermo
se reserva el derecho de iniciar acciones legales que devengan pertinentes ante la inobservancia de la exigencia formulada. Los datos aqui
presentados han sido extraidos de fuentes oficiales y/o elaborados en base a datos respecto de los cudles puede estimarse razonablemente
su veracidad y exactitud. Los datos y conclusiones aqui vertidas no representan la opinién de la Universidad de Palermo, autoridades,
profesores, representantes y empleados.
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