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En pocas lineas:

Asumir la adultez. Debido a la
fenomenal crisis politica y econOmica
desatada en Argentina hacia fines de
2001 y el consecuente incumplimiento
por parte del Estado Nacional de
contratos de concesion de empresas
privatizadas, la mayoria de las empresas
concesionarias de estos servicios y/o sus
accionistas han decidido iniciar juicios
en tribunales internacionales para
defender sus derechos patrimoniales. De
esta forma se busca lograr una adecuada
indemnizacién para resarcir los dafios
causados por la decisién del Estado
Nacional de violar ciertas cldusulas
contractuales. En relacién a este tema,
en los dltimas semanas hemos visto
como integrantes del gobierno nacional
-desde el Presidente hasta algunos de
sus ministros- estuvieron tratando de
convencer a los mandatarios de Francia
y Espaifia para que ambos intercedan en
la ardua relacion que empresas de
ambos paises (concesionarias de
servicios privatizados en Argentina)
mantienen con nuestro pais y convenzan
a dichas empresas para que las mismas
dejen de lado los reclamos por
indemnizaciones ante los tribunales
internacionales. Esta conducta de estar
buscando a alguien que “nos salve” de
las consecuencias mds que previsibles
de nuestros actos de irresponsabilidad
no hacen otra cosa que desnudar nuestra
inmadurez como sociedad y delatar
nuestra popular creencia del “alguien
siempre nos salvard”. Estd conducta esta
permanentemente presente en nuestra
sociedad, por ejemplo cuando alguien
no paga sus impuestos porque siempre
vendra una moratoria salvadora, 6

cuando un individuo deja de pagar sus
deudas hipotecarias y el Estado
Nacional deja sin  efectos las
ejecuciones hipotecarias. Asi se podrian
seguir  enumerando  interminables
situaciones de este tipo. Pero no nos
equivoquemos. El mundo no funciona
de esta forma. Alguna vez asumiremos
nuestra adultez y nos haremos
responsables de nuestros actos y sus
consecuencias?

Defensa mas que obvia. En el tltimo
foro Econdémico Mundial de Davos,
varios empresarios argentinos
defendieron las politicas implementadas
por el Gobierno Nacional en los tltimos
anos. Pregunta: podia esperarse otra
cosa? Si alguien ya tiene sus inversiones
en Argentina, estd totalmente atado a la
suerte de este pais. En consecuencia
intentard “no hacer olas” ya sea porque
se favoreci6 por ciertas acciones
gubernamentales en los  ultimos
tiempos, porque el status quo lo
favorece o porque pueden esperarse
beneficiarse hacia el futuro. Donde
deberiamos poner los o0jos es en
aquellos empresarios/inversores que no
tienen ni un dolar invertido en
Argentina. Seran ellos los que con sus
decisiones de inversion en el pais nos
indicardn si se estdn haciendo bien las
cosas 0 no.
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Lo acontecido en el mes

Periodo
Informado

» NIVEL DE ACTIVIDAD
» El nivel de actividad economica tuvo un crecimiento del 0.6%, lo que| Nov-2004
representa una suba acumulada del 9.7% en los iiltimos 12 meses.
» La actividad industrial se incremento el 1.9% y de esta forma acumula| Dic-2004
una suba del 9.6% en el iltimo afio. Durante el dltimo mes la principal
subas se registro en refinacion de petroleo. Productos del tabaco y
vehiculos automotores registraron las principales bajas. El nivel de
utilizacion promedio de la capacidad instalada se situo en 68.8%.
» La actividad de la construccion se redujo un 2.4% durante Diciembre y en | Dic-2004
el vltimo aiio lleva acumulada una mejora del 13.1%. En el diltimo mes se
destaco el aumento de construcciones petroleras: 1.0%.

» PRECIOS
»  Fuertes subas del Indice de Precios al Consumidor (1.5%) y del Indice del| Ene-2005
Costo de la Construccion (2.5%). Deflacion mayorista de acuerdo al

Indice de Precios Industriales Mayoristas: -1.1%.

» CONSUMO
» La actividad de los supermercados subio un 4.2%. Dic-2004
»  Los shoppings registraron una baja en su nivel de actividad: -2.8%. Dic-2004

»  El nivel de utilizacion de servicios piiblicos aumento 1.6%, principalmente | Dic-2004
de la mano del transporte de carga.

» MONEDA Y CREDITO
» La base monetaria se contrajo luego de la fuerte suba del mes de| Ene-2005
Diciembre de 2004 y cerré en $ 43,363 millones.
» Las reservas internacionales se sitiian cerca de los valores pre-crisis 2001: | Ene-2005
US$S 20,137 millones. Los depdsitos continuaron su suba durante el mes de
Enero para totalizar $§ 118,067 millones. Créditos al sector privado
superan la barrera de los $ 40.000 millones.
» Tipo de cambio $/US$S y tasas de interés estables. Ene-2005

» SECTOR FISCAL
» El sector piiblico nacional registré un déficit fiscal primario de $ 2,063 | Dic-2004
millones.

» La recaudacion alcanzo los $ 8,803 millones. Ene-2005

» SECTOR EXTERNO
» Saldo comercial favorable de U$S 867 millones (exportaciones: U$S 2,962 | Dic-2004
millones - principales subas: cereales, automoviles y camiones-,
importaciones: U$S 2,095 millones — principales subas: herbicidas y

telefonia celular-).
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Anexo Estadistico

Periodo Variaciéon Variacion
Reportado respecto respecto igual mes
mes anterior ano anterior

Valor
Observado

PBI (millones de $ corrientes) (*) 453,524 32 Trimestre 2004 2.9% 8.3%

Estimador Mensual Actividad Econémica Nov - 2004 0.6% 9.7%
Estimador Mensual Industrial Dic - 2004 1.9% 9.6%
Utilizacion Capacidad Instalada () 68.8% Dic - 2004 -1.7% 2.2%

Indicador Sintético Actividad de la Construccién Dic - 2004

Supermercados Dic - 2004
Shoppings Dic - 2004 -2.8% 14.5%
Servicios publicos Dic - 2004

Indice de Precios al Consumidor Dic - 2004
Indice de Precios Industriales al por Mayor Dic - 2004 -1.1% 7.0%
Indice de Costo de la Construccién Dic - 2004

Dep0ositos (millones de $) 118,067 Ene - 2005 4.9% 22.4%
Préstamos Sector Privado (millones de $) 40,069 Ene - 2005 3.0% 30.2%
Base Monetaria (millones de $) 49,363 Ene - 2005 -5.9% 5.0%
Reservas Internacionales (millones de U$S) 20,137 Ene - 2005 2.5% 35.0%
Tipo de Cambio Nominal ($/Uss) 2.93 Ene - 2005 -1.3% 0.0%
Tasa entre Banco - BAIBAR () 2.0% Ene - 2005 -0.1% 0.4%

Tasa Depésito a Plazo Fijo 30 Dias () 2.5% Ene - 2005 0.0% -0.3%

Exportaciones (millones de U$S) 2,962 Dic - 2004 -2.7% 20.8%
Importaciones (millones de U$S) 2,095 Dic - 2004 -4.7% 38.9%
Saldo Comercial (millones de U$S) 867 Dic - 2004 2.6% -8.2%
Recaudacion (millones de $) 8,803 Ene - 2005 10.1% 23.0%
Resultado Primario SPN (millones de $) -2,063 Dic - 2004 N/A N/A
Oro (Uss/onza - NY) 422.4 Ene - 2005 -3.5% 5.7%
Petréleo usswri 48.2 Ene - 2005 11.1% 48.3%
Soija (U$S/Ton.- FOB Bs. As.) 184.1 Ene - 2005 -8.0% -38.4%
Trigo (U$S/Ton. - FOB Bs. As.) 106.9 Ene - 2005 -3.7% -34.0%
Real (Real/Délar) 2.65 Ene - 2005 -0.4% -9.6%
Euro (Délar/Euro) 1.30 Ene - 2005 -4.4% 4.4%
MERVAL 1,374 Ene - 2005 -0.1% 20.9%
DJIA 10,490 Ene - 2005 -2.7% 0.0%
LIBOR 6 meses (*) 3.0% Ene - 2005 0.2% 1.8%
US Treasury 10 afos () 41% Ene - 2005 -0.1% -0.1%
EMBI - Argentina () 51.1% Ene - 2005 4.1% 6.6%

(*) En lugar de variacion ultimo mes corresponde leerse variacion ultimo trimestre.
La variacién porcentual esta expresada en términos reales.
(**) La variacién porcentual esta expresada en valores absolutos respecto al dato base.
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El presente informe elaborado por el Center for Business Research and Studies de la Graduate School of Business de la Universidad de
Palermo tiene como objetivo la sola presentacién de datos econdmico-financieros a sus destinatarios para uso exclusivo de los mismos y
por lo tanto la informacién aqui contenida no constituye recomendacion de ningtn tipo. La reproduccién literal y/o el aprovechamiento
total o parcial de la presente publicacién se encuentra prohibida a toda persona no autorizada en tal sentido. La Universidad de Palermo
se reserva el derecho de iniciar acciones legales que devengan pertinentes ante la inobservancia de la exigencia formulada. Los datos aqui
presentados han sido extraidos de fuentes oficiales y/o elaborados en base a datos respecto de los cuéles puede estimarse razonablemente
su veracidad y exactitud. Los datos y conclusiones aqui vertidas no representan la opinién de la Universidad de Palermo, autoridades,
profesores, representantes y empleados.
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