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En pocas lineas:

Asumir la adiltez Debido a la
fenomenal crisis pdlitica y econdmica
desatada en Argentina hada fines de
2001y € conseauente incumplimiento
po parte del Estado Nadona de
contratos de concesion de empresas
privatizadas, la mayoria de las empresas
concesionarias de estos rviciosy/o sus
acaonistas han decidido iniciar juicios
en tribureles internadonales para
defender sus derechos patrimoniales. De
esta forma se busca lograr una adeauada
indemnizadon para resarcir los dafios
causados por la dedsiéon &g Estado
Nadonal de violar ciertas clausulas
contraduales. En reladdn a este tema,
en los Ultimas $emanas hemos visto
como integrantes del gobierno radonal
-desde d Presidente hasta dguros de
sus ministros- estuvieron tratando e
convencer a los mandatarios de Francia
y Espaia para que ambos intercedan en
la adua reladdén qe empresas de
ambos paises (concesionarias de
servicios privatizados en Argenting)
mantienen con nuestro paisy convenzan
a dichas empresas para que las mismas
dgen de lado los redamos por
indemnizadones ante los tribureles
internadonales. Esta conducta de estar
buscando a aguien gue “nos slve” de
las consecuencias més que previsibles
de nuestros ados de irresporsabili dad
no hacen otra msa que desnudar nuestra
inmadurez como sociedad y delatar
nuestra popuar creencia del “alguien
siempre nos slvard’. Esta condicta esta
permanentemente presente en nuestra
sociedad, pa gemplo cuando alguien
NO paga sus impuestos porque siempre
vendra unamoratoria salvadora, 6

cuando unindividuo deja de pagar sus
deudas hipotecaias y e Estado

Nadona dga sn efedos las
gjeauciones hipatecaias. Asi se podrian
seguir  enumerando  interminables

Stuadones de este tipo. Pero no n®
equivoquemos. EI mundo no funciona
de esta forma. Alguna vez asumiremos
nuestra alutez y nos haremos
resporsables de nuestros ados y sus
consecuencias?

Defensa mas que obvia. En € dltimo
foro Economico Mundia de Davos,
varios empresarios argentinos
defendieron las pdliticas implementadas
por el Gobierno Nadonal en los Ultimos
anos. Pregunta: poda esperarse otra
cosa? Si alguien yatiene susinversiones
en Argentina, esta totalmente aado a la
suerte de este pais. En conseauencia
intentara “no hecer olas’ ya sea porque
se favoreci6 por ciertas acdones
gubernamentales en los  Ultimos
tiempos, paque € satus quo lo
favorece 0 paque pueden esperarse
beneficiarse hada d futuro. Donde
deberiamos porer los 0jos es en
aquell os empresariog/inversores que no
tienen n un ddar invertido en
Argentina. Serén ellos los que @n sus
dedsiones de inversion en el pais nos
indicaan s se estan hadendo hben las
C0Ssas 0 No.
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L o aconteado en & mes

Periodo
Informado

NIVEL DE ACTIVIDAD
El nivd de actividad econdmica tuvo un creamiento del 0.6%, lo que| Nov-2004
representa una suba acumulada del 9.7% en los Ultimos 12 meses.
La actividad industrial se increment6 el 1.9% y de esta forma acumula| Dic-2004
una suba del 9.6% en el Ultimo afio. Durante @ Gltimo mes la principal
subas = registré en refinacion de petroleo. Productos del tabaco y
vehiculos automotores registraron las principales bagjas. El nivd de
utili zacién promedio dela capacidad instaladase situ en 68.8%.

La actividad de la construccén se redujo un 2.4% durante Diciembrey en| Dic-2004
é ultimo afio lleva acumulada una mejora del 13.1%. En €l Ultimo mes ®
destac6 el aumento de construcciones petroleras: 1.0%.

PRECIOS
Fuertes sibas del Indicede Predos al Consumidor (1.5%) y del Indicedel | Ene-2005
Costo de la Construccién (2.5%). Deflacion mayorista de acuerdo al
Indicede Predos Industriales Mayoristas: -1.1%.

CONSUMO
La actividad de los supermercadas subi6 un 4.2%. Dic-2004
Los soppngsregistraron una baja en su nive de actividad -2.8%. Dic-2004

El nive de utili zacién de servicios publicos aumenté 1.6%, principalmente| Dic-2004
delamano del transporte de carga.

MONEDA Y CREDITO
La base monetaria se ontrajo luego dce la fuerte suba del mes de| Ene-2005
Diciembre de 2004 y car6 en $ 43,363 mill ones.
Las reservas internacionales  sittian cerca de los valores pre-crisis 200L: | Ene-2005
US$S 20,137 mill ones. Los depdsitos continuaron su suba durante & mes de
Enero paa totalizar $ 118,067 millones. Créditos al sedor privado
superan la barera de los $ 40.000 mill ones.

Tipo de cambio FU$S y tasas de interés estables. Ene-2005

SECTOR FISCAL
El sector publico nacional registré un déficit fiscal primario de $ 2,063| Dic-2004
mill ones.
La recaudacién alcanzé los $ 8,803 mill ones. Ene-2005

SECTOR EXTERNO
Saldo comercial favorable de U$S 867 mill ones (exportaciones: U$S2,962| Dic-2004
millones - principaes subas. cereales, automoéviles y camiones-,
importaciones: U$S 2,095 millones — principales subas. herbicidas y
telefonia cdular-).
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Anexo Estadistico

Periodo Variaciéon Variacion
Reportado respecto respecto igual mes
mes anterior ano anterior

Valor
Observado

PBI (millones de $ corrientes) (*) 453,524 32 Trimestre 2004 2.9% 8.3%

Estimador Mensual Actividad Econémica Nov - 2004 0.6% 9.7%
Estimador Mensual Industrial Dic - 2004 1.9% 9.6%
Utilizacion Capacidad Instalada () 68.8% Dic - 2004 -1.7% 2.2%

Indicador Sintético Actividad de la Construccién Dic - 2004

Supermercados Dic - 2004
Shoppings Dic - 2004 -2.8% 14.5%
Servicios publicos Dic - 2004

Indice de Precios al Consumidor Dic - 2004
Indice de Precios Industriales al por Mayor Dic - 2004 -1.1% 7.0%
Indice de Costo de la Construccién Dic - 2004

Dep0ositos (millones de $) 118,067 Ene - 2005 4.9% 22.4%
Préstamos Sector Privado (millones de $) 40,069 Ene - 2005 3.0% 30.2%
Base Monetaria (millones de $) 49,363 Ene - 2005 -5.9% 5.0%
Reservas Internacionales (millones de U$S) 20,137 Ene - 2005 2.5% 35.0%
Tipo de Cambio Nominal ($/Uss) 2.93 Ene - 2005 -1.3% 0.0%
Tasa entre Banco - BAIBAR () 2.0% Ene - 2005 -0.1% 0.4%

Tasa Depésito a Plazo Fijo 30 Dias () 2.5% Ene - 2005 0.0% -0.3%

Exportaciones (millones de U$S) 2,962 Dic - 2004 -2.7% 20.8%
Importaciones (millones de U$S) 2,095 Dic - 2004 -4.7% 38.9%
Saldo Comercial (millones de U$S) 867 Dic - 2004 2.6% -8.2%
Recaudacion (millones de $) 8,803 Ene - 2005 10.1% 23.0%
Resultado Primario SPN (millones de $) -2,063 Dic - 2004 N/A N/A
Oro (Uss/onza - NY) 422.4 Ene - 2005 -3.5% 5.7%
Petréleo usswri 48.2 Ene - 2005 11.1% 48.3%
Soija (U$S/Ton.- FOB Bs. As.) 184.1 Ene - 2005 -8.0% -38.4%
Trigo (U$S/Ton. - FOB Bs. As.) 106.9 Ene - 2005 -3.7% -34.0%
Real (Real/Délar) 2.65 Ene - 2005 -0.4% -9.6%
Euro (Délar/Euro) 1.30 Ene - 2005 -4.4% 4.4%
MERVAL 1,374 Ene - 2005 -0.1% 20.9%
DJIA 10,490 Ene - 2005 -2.7% 0.0%
LIBOR 6 meses (*) 3.0% Ene - 2005 0.2% 1.8%
US Treasury 10 afos () 41% Ene - 2005 -0.1% -0.1%
EMBI - Argentina () 51.1% Ene - 2005 4.1% 6.6%

(*) En lugar de variacion ultimo mes corresponde leerse variacion ultimo trimestre.
La variacién porcentual esta expresada en términos reales.
(**) La variacién porcentual esta expresada en valores absolutos respecto al dato base.
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El presente informe daborado por e Center for Business Research and Studies de la Graduate Schod of Businessde la Universidad de
Palermo tiene como dbjetivo la sola presentad n de datos econ mico-financieros a sus destinatarios para uso exclusivo de los mismos 'y
por lo tanto lainformad n agu contenida no constituye recomendaci n de ning n tipo. La reproducci n literal y/o el aprovechamiento
total o parcia de la presente publicaci n se encuentra prohibida atoda persona no autorizada en tal sentido. La Universidad de Palermo
sereserva el derecho deiniciar aaciones legales que devengan pertinentes ante lainobservancia de la exigencia formulada. Los datos aqu

presentados han sido extra dos de fuentes oficiales y/o elaborados en base a datos respecto de los cu |es puede estimarse razonablemente
su veraddad y exaditud. Los datos y conclusiones aqu vertidas no representan la opini n de la Universidad de Palermo, autoridades,
profesores, representantes y empleados.

Universidad de Palermo - Graduate School of Business 4 Phone.: (54-11) 5199-1399
Center for Business Research and Studies www.palermo.edu
Av. Madero 942 - Piso 8 - (C1106ACV) Buenos Aires, Argentina E-mail: cbrs@palermo.edu




