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En pocas lineas:

La anulacién del despido y la
posterior reincorporaciéon de un
empleado despedido con justa
causa fue el resultado de un fallo
dictado por la Sala IX de Ia
camara laboral durante el mes de
octubre. La medida tan poco
comin alcanz6 a la empresa
Telefénica de Argentina S.A., la
cudl despidi6 a una de sus
empleadas que en 2001 habia
reenviado un correo electronico
en apoyo de los empleados de
Aerolineas Argentinas S.A. que
en dicho momento enfrentaban un
conflicto laboral con dicha
empresa. El fallo, que como
dijimos obligd a la
reincorporacion de la empleada,
es considerado ilegitimo por
especialistas dado que no existe
ninguna norma que obligue a una
empresa a restituir a un trabajador
despedido, a menos que sea
delegado gremial. Aun asi, en
caso de despido sin justa causa,
corresponde al empleador abonar

la indemnizacién prevista por la
normativa vigente, situacion que
por otra parte fue debidamente
afrontada por Telefonica de
Argentina S.A. en este caso. Este
fallo podria interpretarse a simple
vista como una decisiébn en
beneficio de los trabajadores. Pero
ese no resulta ser el efecto
mediato. Por el contrario, fallos
como estos crean incertidumbre
en el mundo empresario y tienden
a paralizar las decisiones de
incorporacion de nuevos
empleados por parte de las
empresas. Si por el contrario se
busca reducir el alto desempleo
reinante en Argentina, lo que se
tendria que procurar es respetar
los derechos de ambas partes en
conflicto y la adecuacion de las
mismas a la normativa legal
vigente 'y no perseguir la
vulneracion de esta dltima.
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Lo acontecido en el mes

Periodo
Informado

» NIVEL DE ACTIVIDAD
» El nivel de actividad economica crecioc un 0.9% con respecto al mes| Ago-2005
anterior, lo que representa una suba acumulada del 8.9% en los ultimos

doce meses.

» La actividad industrial subié el 1.2% y en los iiltimos doce meses acumula | Set-2005
un alza del 8.6%. En el iiltimo mes las principales subas se registraron en
caucho/pldstico y minerales no metdlicos; en tanto que las principales bajas
se dieron en papel y carton e industrias metdlicas bdsicas. El nivel de
utilizacion promedio de la capacidad instalada se situé en 75.1%.

» La actividad de la construccion registré una suba del 1.6%. El incremento | Set-2005
acumulado en los tltimos doce meses asciende a 17.7%.

» PRECIOS
» Nuevas subas del Indice de Precios al Consumidor (0.8%), Indice de Precios | Oct-2005
Industriales Mayoristas (1.1%) y del Indice del Costo de la Construccion

(1.0%).
» CONSUMO
» La actividad de los supermercados no registro variantes. Set-2005
» Los shoppings registraron una caida del 0.1% en su nivel de actividad. Set-2005
»  El nivel de utilizacion de servicios piiblicos subio el 0.2%. Set-2005

» MONEDA Y CREDITO
» La base monetaria subié un 6.6% y cerré el mes en $ 56,143 millones. Oct-2005
» Las reservas internacionales subieron un 2.1% y ascendieron a U$S 26,143 | Oct-2005
millones. Los depdsitos tuvieron un incremento del 1.4% y finalizaron el
mes en 131,066 millones. Créditos al sector privado con aumento del 2.9%:

$ 49,901 millones.
» Tipo de cambio $/U3SS en alza y tasas de interés estables. Oct-2005

» SECTOR FISCAL
»  El sector piiblico nacional registré un fuerte superavit fiscal primario de $| Set-2005

1,617 millones.

» La recaudacion del sector piiblico nacional alcanzo los $ 9,891 millones. Oct-2005

» SECTOR EXTERNO

» Nuevo saldo comercial favorable: U$S 1,011 millones (exportaciones: U$S | Set-2005

3,479 millones - principales subas: harina y pellets de soja, material de

transporte terrestre, carburantes-, importaciones: U3S 2,468 millones -
principales subas: grupos electrogenos, celulares, juguetes, motociclietas-).
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Anexo Estadistico

Periodo Variacién Variacién
Reportado respecto respecto igual mes
mes anterior ano anterior

Valor
Observado

PBI (millones de $ corrientes) (*) 2° Trimestre 2005 9.6%
Estimador Mensual Actividad Econémica Ago - 2005 0.9% 8.9%
Estimador Mensual Industrial Set - 2005 1.2% 8.6%
Utilizacién Capacidad Instalada () Set - 2005 2.0% 3.3%

Indicador Sintético Actividad de la Construccion Set - 2005

Supermercados Set - 2005
Shoppings Set - 2005
Servicios publicos Set - 2005

-0.1% 13.6%

Indice de Precios al Consumidor Oct - 2005
Indice de Precios Industriales al por Mayor Oct - 2005
Indice de Costo de la Construccion Oct - 2005

1.1% 9.2%

Depésitos (millones de $) 131,066 Oct - 2005 1.4% 16.1%

Préstamos Sector Privado (millones de $) 49,901 Oct - 2005 2.9% 33.0%

Base Monetaria (millones de $) 56,143 Oct - 2005 6.6% 22.3%

Reservas Internacionales (millones de U$S) 26,143 Oct - 2005 2.1% 40.1%

Tipo de Cambio Nominal ($/Uss) 3.01 Oct - 2005 3.4% 1.0%

Tasa entre Banco - BAIBAR () 5.0% Oct - 2005 0.1% 2.8%

Tasa Depésito a Plazo Fijo 30 Dias () 4.0%) Oct - 2005 0.6% 1.0%
[secrorEXTERNGC |} | |} ]
Exportaciones (millones de U$S) 3,479 Set - 2005 -2.1% 16.2%

Importaciones (millones de U$S) 2,468 Set - 2005 1.1% 21.9%

Saldo Comercial (millones de U$S) 1,011 Set - 2005 -9.1% 3.2%
[secrorFSCAL |} | 1 ]
Recaudacion (millones de $) 9,891 Oct - 2005 0.0% 23.0%

Resultado Primario SPN (millones de $) 1,617 Sep - 2005 -13.6% 16.7%
[comvoormes 1 1 ]
Oro (UsS/onza - NY) 471 Oct - 2005 -0.4% 10.6%

Petréleo (usswi 59.8 Oct - 2005 -9.7% 15.0%

Soja (U$s/Ton.- FOB Bs. As.) 222 Oct - 2005 -4.7% 0.0%

Trigo (UsS/Ton. - FOB Bs. As.) 139 Oct - 2005 2.2% 17.8%
[wvoneDAsemnoICES | | |} | ]
Real (Real/Délar) 2.27 Oct - 2005 2.7% -20.6%

Euro (Délar/Euro) 1.21 Oct - 2005 0.8% -5.5%

MERVAL 1,609 Oct - 2005 -5.1% 25.0%

DJIA 10,440 Oct - 2005 -1.2% 41%
[renomentos (A — (]
LIBOR 6 meses () 4.5%) Oct - 2005 0.3% 2.2%

US Treasury 10 afios (**) 4.6%) Oct - 2005 0.3% 0.5%

Riesgo Pais () 3.7% Oct - 2005 0.2% N/A

(*) La variacién porcentual esta expresada en términos reales.
(**) La variacién porcentual esta expresada en valores absolutos respecto al dato base.
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El presente informe elaborado por el Center for Business Research and Studies de la Graduate School of Business de la Universidad de
Palermo tiene como objetivo la sola presentacién de datos econdmico-financieros a sus destinatarios para uso exclusivo de los mismos y
por lo tanto la informacién aqui contenida no constituye recomendacion de ningtn tipo. La reproduccién literal y/o el aprovechamiento
total o parcial de la presente publicacién se encuentra prohibida a toda persona no autorizada en tal sentido. La Universidad de Palermo
se reserva el derecho de iniciar acciones legales que devengan pertinentes ante la inobservancia de la exigencia formulada. Los datos aqui
presentados han sido extraidos de fuentes oficiales y/o elaborados en base a datos respecto de los cudles puede estimarse razonablemente
su veracidad y exactitud. Los datos y conclusiones aqui vertidas no representan la opinién de la Universidad de Palermo, autoridades,
profesores, representantes y empleados.
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