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> Durante agosto el Merval perdid 7,43%, tras una caida libre que perforé
los pisos de los 1.900 y 1.800 puntos, para quedar en el Gltimo dia del mes
en las 1.777,14 unidades.

> La apatia de los inversores respecto de la plaza local aumenta de la mano de
la falta de decisiones politicas que siguen sin llegar. El mes termind con
rumores de cambio que no se produjeron y el mercado lo demuestra en sus
precios”.

> El derrumbe bursatil de agosto fue amplio en cuanto a los valores y los
sectores afectados. Las mayores caidas se registraron en Grupo Clarin por la
salida de un grupo con un importante niumero de acciones, por lo que su
cotizacién cedié un 28,5%. Le sigue en orden de importancia Edenor, que
perdid un 26,5%, Socotherm con el 21, 5% y la inmobiliaria Cresud, con el
18,4 por ciento.

> En el panel de las lideres el mayor crecimiento correspondié a Celulosa
(27,8%), seguida muy de lejos por Petrobras y Banco Francés, que subieron
el 9,3% vy 4,4%, respectivamente. En un mes en el que las subas son
dificiles de encontrar, también se puede mencionar la suba de 2,9% de
Banco Macro, que continla con su plan de recompra de acciones.

» Respecto del panel general, se observan mejoras considerables en Grimoldi
y Della Penna con subas que rondaron entre el 8,7 y el 9,2 por ciento.

> Con estos resultados, las acciones lideres de la Argentina, con la una pérdida
del 8% expresado en dodlares, es el mercado que mas cayd entre los de la
region, ya que el Bovespa perdio el 7,5%, el IPC mexicano un 5,91% vy el
Ipsa chileno el 5%. En el mes que acaba de concluir sélo el IBC venezolano
avanzo el 3,1%.

> Cabe sefalar que los mayores descensos a nivel global se registraron en
plazas como Moscu, que perdid un 13,2%, Corea, que bajéo un 13,1% vy
Hungria, con una baja del 12 por ciento.
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Sociedad Ultimo Variacién % Miximo | Minimo
Precio Mensual Anual 252 ruedas
Acindar 5,75 0,00 42,68 5,75 3,76
Agrometal 3,43 -10,91 -12,25 4,78 2,95
Alpargatas 3,76 -15,12 -21,34 5,54 3,70
Aluar 4,20 -8,50 -30,97 6,61 4,05
Banco Francés 5,72 4,38 -37,50 9,77 5,01
Banco Macro 6,10 2,87 -25,93 9,68 5,00
Celulosa 3,59 27,76 18,48 5,74 2,70
Central Costanera 3,76 -8,29 -9,40 5,45 3,50
Central Puerto 5,90 -14,49 20,41 6,95 4,25
Comercial del Plata 0,46 1,11 -14,95 0,79 0,37
Cresud 3,37 -18,40 -44,96 7,60 3,25
Grupo Financiero Galicia 1,46 -2,01 -43,19 2,63 1,29
Indupa 3,83 -12,56 5,47 6,05 3,52
IRSA 2,80 -16,67 -46,67 5,75 2,71
Minetti 1,60 -10,11 -31,91 2,75 1,58
Molinos Rio 7,57 -10,10 -14,94 13,00 7,06
Pampa Holding 1,41 -17,06 -44 .88 2,95 1,33
Petrobras Brasil 80,95 -6,25 74,28 122,00 48,92
Petrobras Particip. 3,51 9,30 33,82 4,95 2,77
Siderar 25,10 -3,46 27,11 30,50 19,80
Telecom Arg 8,24 -1,08 -50,06 16,90 7,99
Tenaris 83,45 -10,65 12,05 119,00 53,63
TGS 2,13 -9,36 -48,90 4,60 2,07
Transener 1,06 -12,40 -38,73 2,02 0,94
Fuente: Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
PRINCIPALES RATIOS
Capitalizac. Beneficio Price Rentabilidad Valor
Sociedad Bursatil por accién Earning s/Patrimonio Libros
()] (@) (@) (€8]
Acindar 4,981 0,30 9,9 17,3 3,33
Agrometal 82 -0,07 10,55 16,01 2,01
Alpargatas 263 0,30 2,61 28,62 4,74
Aluar 6.937 0,27 11,50 16,88 2,18
Banco Francés 2.696 0,40 9,79 13,02 4,43
Banco Macro 4172 0,46 7,33 20,58 4,04
Celulosa 362 0,29 11,82 6,46 4,51
Central Costanera 553 0,31 -- 2,07 5,36
Central Puerto 522 0,98 2,91 32,36 6,37
Comercial del Plata 119 0,02 12,35 -- -2,87
Cresud 1.688 0,08 27,81 2,31 3,49
Grupo Financiero Galicia 1.812 0,06 13,86 7,50 1,40
Indupa 1.836 0,23 7,51 14,48 3,53
IRSA 1.620 0,04 90,02 0,85 3,27
Minetti 563 0,06 14,44 3,92 2,82
Molinos Rio 1.895 0,70 5,49 23,30 6,02
Pampa Holding 2.152 0,04 10,64 5,83 2,15
Petrobras Brasil 19,57 20,27
Petrobras Particip. 7.483 0,28 8,44 12,18 3,39
Siderar 8.721 4,55 3,91 30,24 21,46
Telecom Arg 8.111 0,62 7,38 30,19 3,74
Tenaris 98.516 3,77 12,53 30,68 21,51
TGS 1.692 0,17 10,62 5,40 3,82
Transener 471 0,02 40,99 1,06 2,45

"Fuente: Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

(1): en pesos; (2): anual; (3): en %. Ejercicio en curso; (4): en %, del Ejercicio; (5): en MM de $.
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Informacion al 29 de agosto de 2008

Bolsa Cierre Variacién
Mensual Anual 5 afos
Argentina 1.778,8 0,1 -13,7 149,7
México 26.424,1 0,5 0,5 246,2
Brasil 55.162,1 -0,9 -0,9 259,3
Chile 13.686,2 -0,7 0,7 103,5
Venezuela 40.693,1 0,0 0,0 182,4
Peri 22.438,0 -0,4 -38,7 655,4
Colombia 9.709,2 3,6 -9,5 367,3
EEUU - Dow Jones 11.543,6 1,3 -13,6 22,6
Nasdaq 1.872,5 2,1 -5,8 39,6
S&P 500 12.820,8 1,6 -13,0 27,3
Reino Unido 5.602,8 -0,6 -11,1 33,3
Francia 4.472,1 -0,2 -21,0 33,2
Alemania 6.421,8 0,0 -15,9 79,8
Suiza 7.227,8 -0,3 -18,6 38,5
Italia 29.550 -0,3 -26,9 15,1
Espana 11.693,8 -0,1 -19,2 62,5
Japon 12.834,2 -1,8 -22,5 20,1
Hong Kong 20.906,3 -1,7 -12,8 91,1
China 2.440,9 -3,0 -55,5 61,0
Indonesia 2.164,6 -0,1 -1,4 301,6
Malasia 1.100,5 0,0 -13,6 48,1
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