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MERCADO ACCIONARIO - OCTUBRE 2008
Ano 3 -N°35

Octubre pasara a la historia como uno de los meses mas negros de las
bolsas mundiales. Desde que comenzd, los mercados atravesaron
jornadas de frenéticas caidas asi como de euforia descontrolada,
aunque fue finalmente la tendencia bajista la que se ha impuesto en
todas ellas.

Casi como cumpliendo a rajatabla con un maleficio que ya lleva 8
décadas, octubre de 2008 muestra lo peor de la crisis. De una crisis
que sigue destrozando cuanto activo toca y no muestra sefnales de
satisfacer sus deseos.

El Merval perdidé 36,75%, tras una caida libre que perford sucesivos
pisos “psicoldgicos” y so6lo en las ultimas ruedas logro cerrar en las
1.010,79 unidades.

Una caida de semejante magnitud se puede relacionar directamente con
un conjunto de malas noticias provenientes del exterior, mas un
novedoso componente local que fue el proyecto de estatizacién de las
AFJP.

El derrumbe bursatil de octubre fue amplio en cuanto a los valores y los
sectores afectados. Las mayores caidas se registraron en papeles de
acciones. Banco Macro bajé 56,4%, seguida por Grupo Financiero
Galicia, cuya cotizacién cedié un 54,6%.

En el panel de las lideres la menor pérdida correspondié a Molinos (-
6,8%), seguida muy de lejos por Ledesma, que bajé 11,4 por ciento.

Las acciones lideres de la Argentina cerraron el mes con una pérdida
del 41,5% en délares, y son las que mas cayeron a nivel global, y
superan ampliamente lo ocurrido en la regidn, ya que el Ipsa chileno
perdié el 25,6% y el IPC mexicano baj6é un 30,6 por ciento. El Bovespa
de San Pablo, por su parte cayd en dolares un 33,8 por ciento.
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EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES ACCIONES
Informacion al 31 de octubre de 2008

Sociedad Ultimo Variacion % Minimo | Maximo
Precio Mensual Anual 252 ruedas
Acindar 5,75 0,00 6,48 5,75 10,01
Agrometal 2,60 -13,82 -39,99 2,24 4,37
Alpargatas 2,00 -29,82 -58,93 1,52 511
Aluar 3,26 -21,45 -49,01 2,45 6,25
Banco Francés 2,95 -43,81 -69,05 2,42 9,35
Banco Macro 2,64 -56,36 -68,86 2,46 8,81
Celulosa 1,32 -52,52 -74,62 1,23 5,74
Central Costanera 2,00 -41,18 -59,35 1,98 5,45
Central Puerto 4,30 -16,50 -31,75 3,25 6,95
Comercial del Plata 0,25 -22,15 -64,62 0,21 0,79
Cresud 1,98 -39,45 -73,83 1,73 7,59
Grupo Financiero Galicia 0,69 -54,61 -72,62 0,63 2,53
Indupa 2,33 -34,37 -43,35 1,99 6,05
IRSA 1,38 -38,94 -75,36 1,35 5,75
Minetti 0,92 -29,23 -65,93 0,81 2,75
Molinos Rio 8,90 -6,81 -23,28 6,50 13,00
Pampa Holding 0,77 -40,70 -72,65 0,74 2,95
Petrobras Brasil 50,00 -28,57 -33,89 35,40 122,00
Petrobras Particip. 2,35 -22,95 -37,51 1,88 4,95
Siderar 17,00 -32,87 -38,20 14,70 30,50
Telecom Arg 4,40 -44 86 -71,15 3,70 16,90
Tenaris 38,30 -36,17 -54,38 27,90 119,60
TGS 1,29 -31,38 -70,58 1,05 4,21
Transener 0,64 -39,05 -67,84 0,47 2,00

Fuente: Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

Evolucion del Merval
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PRINCIPALES RATIOS

Capitalizac. Beneficio Price Rentabilidad Valor
Sociedad Bursatil por accién Earning s/Patrimonio Libros
) @ ) (@B)
Acindar 4,981 0,30 9,9 17,3 3,33
Agrometal 62 -0,07 8,06 16,01 2,01
Alpargatas 140 0,30 1,40 28,62 4,74
Aluar 5.385 0,42 7,72 17,98 2,35
Banco Francés 1.391 0,40 511 13,02 4,43
Banco Macro 1.806 0,46 3,17 20,58 4,04
Celulosa 133 0,07 4,00 7,35 4,49
Central Costanera 294 0,31 18,09 2,07 2,46
Central Puerto 381 0,98 2,09 32,36 6,37
Comercial del Plata 66 0,02 6,50 -- -0,09
Cresud 992 0,06 32,64 1,30 3,51
Grupo Financiero Galicia 857 0,06 6,59 7,50 1,40
Indupa 1.117 0,23 4,56 14,48 3,53
IRSA 799 0,10 13,81 2,85 3,33
Minetti 324 0,06 8,30 3,92 2,82
Molinos Rio 2.228 0,70 6,35 23,30 6,02
Pampa Holding 1.168 0,04 5,62 5,83 2,15
Petrobras Brasil 1,79 20,27
Petrobras Particip. 5.010 0,28 5,70 12,18 3,39
Siderar 5.907 4,55 2,62 30,24 21,46
Telecom Arg 4,331 0,62 3,90 30,19 3,74
Tenaris 45.215 3,77 5,80 30,68 21,51
TGS 1.025 0,17 6,26 5,40 3,82
Transener 285 0,02 24,29 1,06 2,45

Fuente: Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
(1): en pesos; (2): anual; (3): en %. Ejercicio en curso; (4): en %, del Ejercicio; (5): en MM de $.
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COMPOSICION DEL

MERVAL
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EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES BOLSAS
Informacion al 31 de octubre de 2008

Bolsa Cierre Variacién
Mensual Anual 5 afos

Argentina 1.010,8 -36,8 -57,0 8,7
México 20.445,3 -17,9 -35,0 153,5
Brasil 37.256,8 -24,8 -43,0 107,2
Chile 11.786,3 -9,1 -23,2 58,2
Venezuela 35.637,1 -6,1 -6,0 74,6
Peri 11.432,1 -39,7 -69,6 245,4
Colombia 7.226,0 -21,9 -32,0 234,8
EEUU - Dow Jones 9.325,0 -14,1 -33,1 -4,9

Nasdaq 1.334,8 -16,3 -40,4 -5,8

S&P 500 968,8 -16,9 -37,5 -7,8
Reino Unido 4.377,3 -10,7 -34,9 2,1
Francia 3.487,1 -13,5 -40,4 3,4
Alemania 4.988,0 -14,5 -37,8 36,4
Suiza 6.153,2 -7,5 -31,8 18,1
Italia 22.024,0 -15,4 -46,2 -15,2
Espaia 9.116,0 -17,0 -42,6 27,9
Japon 8.577,0 -23,8 -45,8 -16,9
Hong Kong 13.968,7 -22,5 -54,2 12,8
China 1.816,3 -24,6 -70,1 27,4
Indonesia 1.256,7 -31,4 -53,6 103,6
Malasia 863,6 -15,2 -38,2 6,2
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