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RESUMEN

Este milenio se inici6 con nuevas formas de organizacién social, econémica y politica que
muestran un contexto internacional fragil, inestable y proclive a sorpresas en un proceso de
cambios. A fin de 2019 aparece en China una nueva enfermedad causada por un virus
desconocido a esa fecha, el COVID-19. A consecuencia de este contagio que ha desestructurado
al mundo como lo conociamos, derivo en que las autoridades internacionales y locales tomaran
medidas tendientes a prevenir la transmision del virus. Entonces, esta situacion provoco para el
mundo una crisis no solo en el ambito de la salud, sino también en otros contextos, como el
econdémico. Por lo tanto, en la actual era global caracterizada por un mundo conectivo, surgen
nuevas responsabilidades para las empresas que suponen un incremento de las demandas
informativas, tanto desde el exterior como para su propia gestion.

Asimismo, durante el afio 2020 la economia argentina registré una declinacién tan pronunciada
como en la crisis histdrica de principios del siglo veintiuno. Sin embargo, este escenario nacional
no sélo se atribuye a los efectos que ocasioné la pandemia; sino a un prolongado proceso de
estancamiento econdmico con intermitentes desequilibrios coyunturales. También, la
propagacion de la pandemia generd gran incertidumbre sobre las empresas; es por ello que los
contadores tuvieron que buscar soluciones para lograr su supervivencia, recuperacion y
desarrollo.

Ante esta situacion tan compleja, los usuarios de los estados contables necesitan informacién
mas amplia para analizar el pasado, presente y futuro de las compafiias en contextos de
incertidumbre. Por tanto, pueden recurrir a la Memoria de acuerdo al Articulo N° 66 de la Ley N°
19550 (Ley de Sociedades Comerciales) que acompanfa a los estados contables.

En particular, el presente trabajo preliminar tiene por objeto describir efectos producidos al inicio
de la pandemia y exteriorizados en las memorias de estados contables de empresas del mercado
de capitales en la Argentina. A partir de este objetivo general, se persiguié realizar aportes para
futuras investigaciones post-pandemia.



En relacion con los resultados obtenidos, se sintetiza lo siguiente. Las principales variaciones de
los activos y pasivos se produjeron por una disminucion de los créditos por ventas (18%), un
aumento de los inventarios (13%) y un aumento de las deudas corrientes (35%). De igual modo,
las ganancias de empresas se originaron por un aumento de las ventas (38%) y una mejora en
la eficiencia operativa (17%). En cambio, sus pérdidas por una disminucién de las ventas (21%)
y por los costos de endeudamiento (13%).

Asimismo, de las diecinueve empresas, 10 (53%) expusieron una perspectiva favorable para el
siguiente ejercicio econémico al inicio de la pandemia y 9 (47%) presentaron una perspectiva
incierta en el corto plazo. Sin embargo, todas se refirieron a diversos elementos relacionados con
la cuestién socio-ambiental. Al respecto, aludieron a la ética y la transparencia; el capital humano
e intelectual; la sustentabilidad y la inversion social; y a la gestion ambiental y la responsabilidad
social empresaria.

A partir de estos acontecimientos, es evidente que las necesidades que se presentan en la
sociedad son cada vez mas exigentes y cambian aceleradamente. Por ende, la disciplina contable
también debe involucrarse con estos hechos que le plantean nuevos desafios a su enfoque
interdisciplinario.

PALABRAS CLAVE:

Memorias de los estados contables. Empresas en la Argentina. Mercado de capitales. Inicio de
la pandemia. Presentacion de informacion contable.

1-INTRODUCCION

Las dos primeras décadas de esta centuria estan asociadas a profundos cambios debido al
surgimiento de mudltiples transformaciones. A fin de 2019 aparece en China una nueva
enfermedad causada por el COVID-19. Los casos fueron reportados y su propagacioén mundial a
principios de 2020 derivo en que el Director General de la Organizacion Mundial de la Salud
(OMS), Doctor Tedros Adhanom Ghebreyesus, anunciara el 11 de marzo de 2020 la aparicién de
una pandemia. A consecuencia de este contagio, las autoridades internacionales y locales
articularon medidas con el objeto de reducir la transmisién del virus. Estas disposiciones
perjudicaron la economia de la Argentina que cayé por tercer afio consecutivo en 2020. Por lo
tanto, la crisis repercutié negativamente en el consumo privado, la inversion y las exportaciones;
consecuentemente en las actividades y los resultados de las empresas.

Entonces, este mundo cada dia mas interdependiente en el que vivimos, ha generado a nivel
nacional e internacional, una diversificacion del saber contable que se inclina a reconocer
especialidades adicionales a las tradicionales. Estos nuevos requerimientos de informacién de
los usuarios, hacen imprescindible que las empresas exhiban informes que satisfagan las
actuales demandas considerando las recientes formas de realizar negocios. Tradicionalmente la



contabilidad ha contemplado las consecuencias en el patrimonio del ente, entre otros, de hechos
y acciones del entorno. Se partia de considerar una perspectiva centrada en un enfoque
economico-financiero de la actividad; hoy ademds es necesario incorporar la perspectiva socio-
ambiental (Fernandez L. y Geba N. 2009, p. 51).

Al respecto, Rodriguez de Ramirez (2020) hace referencia al cimbronazo del COVID-19, la
contabilidad y los contadores, con estas palabras:

En el marco de lo sefialado en las secciones precedentes, cabe preguntarse acerca del
rol de la contabilidad en el contexto actual. No cabe duda de que la crisis ha puesto de
manifiesto la importancia de contar con informacion contable de calidad no solo de
caracter financiero y econdmico sino de tipo social y ambiental, que se torna crucial en
este contexto con un alto grado de incertidumbre para discutir y tomar decisiones, rendir
cuentas y evaluar las rendiciones de cuentas (parr. 30).

Cabe destacar en las ultimas décadas, que la divulgacion de informacion empresarial ha
avanzado significativamente debido a la globalizacion, la consolidacion de los mercados, el
desarrollo vertiginoso de las tecnologias de informacién y la comunicacién. En este sentido:

El contenido macro de la informacion contable debe buscar desarrollar una contabilidad
socioecondmica, para superar las limitaciones presentadas por la contabilidad
estrictamente presupuestal, patrimonial y/o financiera, permitiendo hacer énfasis en la
medicion de la productividad y rentabilidad social, como expresién que permite ligar
aspectos econdmicos y sociales, y como medidor de la gestion social de las unidades
(Nifio Galeano, C.L, & Garcia Fronti, I. M. 2003, p. 138).

Por otra parte, la Memoria de los estados contables es el texto que deben redactar los
administradores de una sociedad. De igual modo, el contenido minimo de este informe esta
establecido por el Articulo N° 66 de la Ley N° 19.550 (Ley de Sociedades Comerciales), entre los
gue podemos destacar el estado de las actividades y su proyeccion; las razones de las
variaciones en el activo y pasivo; la explicacién sobre gastos y ganancias extraordinarias; y las
razones por las que se sugiere constituir reservas o distribuir dividendos, entre otras. Ademas, la
Resolucion General de la Inspeccion General de Justicia N° 7/15 enumera otros requisitos con
relacion de la memoria: su fecha de emisién, los informes sobre la estructura patrimonial, los
resultados; y la generacion o aplicacién de fondos comparativos respecto del ejercicio anterior.

Precisamente, en este contexto inédito, este trabajo tiene como objetivo general exteriorizar datos
relevados e informados en las memorias de los estados contables de sociedades segun el
Articulo N° 66 de la Ley N° 19550 en la Argentina correspondientes al primer ejercicio posterior
al inicio de la pandemia. A partir de este objetivo general, se perseguira relacionar y agrupar dicha
informacién por sector de la economia nacional; y exponer conclusiones que puedan significar
aportes a investigaciones futuras.



2-PRINCIPALES NORMAS EN MATERIA CONTABLE EN EL MARCO DE LA EMERGENCIA
SANITARIA'Y AISLAMIENTO SOCIAL PREVENTIVO Y OBLIGATORIO EN LA ARGENTINA

A raiz de la pandemia, diferentes organismos emitieron normas en el marco de la emergencia sanitaria
y aislamiento social preventivo en la Argentina. Entre ellos, la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdémicas (FACPCE), la Oficina de Anticorrupcion como Agencia de
Gobierno, la Superintendencia de Seguros de la Nacién, la Administracion Federal de Ingresos Publicos
(AFIP) y la Comisién Nacional de Valores (CNV).

En la Argentina, la mayoria de las empresas preparé sus estados contables al inicio de la pandemia de
acuerdo a las normas de contabilidad desarrolladas por la FACPCE, al igual que su auditoria segun las
normas de la Resolucién Técnica N° 37. Sus informes contables de uso externo fueron confeccionados
de acuerdo a las Resoluciones Técnicas N° 8 (Normas Generales de Exposicion Contable) y N° 9
(Normas Particulares de Exposicion Contable para Entes Comerciales, Industriales y de Servicios) de
la FACPCE. También, la Resolucion Técnica N° 36 de la FACPCE (Normas Contables Profesionales:
Balance Social) permitio la preparacion del Balance Social cuando la organizacion haya optado por su
elaboracion, informando en forma objetiva las condiciones de sustentabilidad social, ambiental,
econdmica y financiera. No obstante, un nimero menor de organizaciones confeccioné sus estados
contables de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) aprobadas por
medio de la Resolucion Técnica N° 26.

La FACPCE publicé en abril del 2020 el documento: Guias sobre la aplicacion de las normas de
contabilidad y auditoria frente a los efectos del COVID-19. La elaboracion de este trabajo estuvo a cargo
de una comision consultiva en temas de Contabilidad y Auditoria. En las guias se dieron respuestas a
los interrogantes relacionados con la aplicacion de las normas de contabilidad y auditoria para todo tipo
de entidades argentinas a partir de la pandemia. Se diferenciaron los estados contables con cierres
ocurridos al 31 de diciembre de 2019; de aquellos cerrados posteriormente pero antes de la declaracion
de la pandemia por parte de la Organizacién Mundial de la Salud; y los cierres intermedios ocurridos
después de la fecha de la declaracion de la pandemia.

A su vez, la Oficina Anticorrupcion a través de la Resolucion General N° 13/2020 ampli6 hasta el dia 30
de septiembre de 2020 el plazo de vencimiento para la presentacion de las Declaraciones Juradas
Patrimoniales Integrales correspondientes a las obligaciones Anuales del afio 2019. También, a través
de la Resolucion 156/2020, la Superintendencia de Seguros de la Nacion resolvié ampliar hasta el 30
de septiembre de 2020 el plazo para la presentacion de los estados contables de aseguradoras y
reaseguradoras correspondientes al cierre del 30 de junio de 2020. Ademas, la Unidad de Informacion
Financiera (UIF) mediante la Resolucion N° 53/2020 exceptud la suspension del curso de los plazos
administrativos a los procedimientos de supervision que se realizaron de forma conjunta con la
Comision Nacional de Valores.

Mediante la Resolucién General N° 4743/2020, la Administracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP)
resolvié que los contribuyentes y/o responsables del Impuesto a las Ganancias alcanzados por la
Resolucion General N° 4.626, cuyos cierres de ejercicio operaron en los meses de noviembre y
diciembre de 2019 y enero de 2020, podran presentar la Memoria, los Estados Contables y el Informe
del Auditor, correspondientes a dichos ejercicios, hasta el 18 de agosto de 2020, inclusive.

Por ultimo, mediante la Resoluciéon General N° 845/2020, la CNV ampli6 el plazo de presentacion de
los estados financieros de las entidades emisoras, los Fondos Comunes de Inversion Cerrados y los
Fideicomisos Financieros correspondientes a periodos anuales con cierres entre el 31 de enero de 2020



y el 30 de junio de 2020. La misma Comision actualizé los requisitos que deben cumplir los contadores
publicos certificantes y las asociaciones de profesionales auditores. Al respecto, promulgé la Resolucién
General N° 859/2020 que establecié premisas claras y precisas respecto de los requisitos que deben
cumplir los profesionales auditores.

3-LA MEMORIA DE LOS ESTADOS CONTABLES SEGUN LA LEY DE SOCIEDADES
COMERCIALES EN LA ARGENTINA

Adicionalmente a los estados financieros, algunos paises requieren la presentacion de informes de los
administradores que acomparfien a los estados contables que pueden contener datos Utiles para su
andlisis e interpretacion, de modo que su lectura resulte pertinente. En la Argentina, el Directorio de
una sociedad debe presentar una Memoria de periodicidad anual. A continuacién, se hace referencia a
los distintos articulos de la Ley N° 19550 (Ley General de Sociedades Comerciales):

Ley General de Sociedades N° 19.550, T.O. 1984 Nacional
Articulo N° 66. Memoria

Los administradores deberan informar en la sobre el estado de la sociedad en las distintas actividades
en que se haya operado y su juicio sobre la proyeccion de las operaciones y otros aspectos que se
consideren necesarios para ilustrar sobre la situacion presente y futura de la sociedad. Del informe
debe resultar:

1 - Las razones de variaciones significativas operadas en las partidas del activo y pasivo;

2 - Una adecuada explicacion sobre los gastos y ganancias extraordinarias y su origen y de los ajustes
por ganancias y gastos de ejercicios anteriores, cuando fueren significativos;

3 - Las razones por las cuales se propone la constitucion de reservas, explicadas clara y
circunstanciadamente;

4 - Las causas, detalladamente expuestas, por las que se propone el pago de dividendos o la
distribucién de ganancias en otra forma que en efectivo;

5 - Estimacién u orientacion sobre perspectivas de las futuras operaciones;

6 - Las relaciones con las sociedades controlantes, controladas o vinculadas y las variaciones operadas
en las respectivas participaciones y en los créditos y deudas;

7 - Los rubros y montos no mostrados en el estado de resultados —articulo 64, |, b—, por formar parte
los mismos parcial o totalmente, de los costos de bienes del activo.



Esta obligacion tiene su fundamento en el Art. N° 255 de la LSC que dispone que la administracion de
la sociedad an6nima este a cargo de un directorio que tiene como meta y limite el desarrollo de su
objeto social.

Ley General De Sociedades N° 19.550, T.O. 1984 Nacional
Articulo N° 255. Directorio.

La administracion esta a cargo de un directorio compuesto de uno o mas directores designados por la
asamblea de accionistas o el consejo de vigilancia, en su caso. En las sociedades andnimas del articulo
N° 299, salvo en las previstas en el inciso 7), el directorio se integrara por lo menos con tres directores.
Si se faculta a la asamblea de accionistas para determinar el nimero de directores, el estatuto
especificara el numero minimo y maximo permitido. En consecuencia, las funciones del Directorio son
todas las necesarias para dirigir y administrar la sociedad. Entre ellas, la elaboracion de la Memoria.

Articulo N° 306. Memoria

Los administradores de sociedades por acciones y/o de sociedades de responsabilidad limitada cuyo
capital alcance al indicado en el inciso 2° del articulo 299 de la Ley N° 19.550, deberan confeccionar la
Memoria anual conforme lo requerido por el articulo 66 de la Ley N° 19.550. Dicha Memoria deber&a
hallarse confeccionada a la misma fecha de emision de los estados contables dado que éstos, en virtud
del articulo 65, inciso 1, f) de la Ley N° 19.550, deben contemplar los acontecimientos u operaciones,
ocurridos entre su fecha de cierre y la de la Memoria, que pudieran modificar significativamente la
situacion financiera y los resultados de la sociedad a la fecha de dichos estados contables. Tales
acontecimientos u operaciones deberan también ser considerados en la Memoria, al analizar la
situacion de la sociedad por el ejercicio y eventualmente en los objetivos y perspectivas para el ejercicio
siguiente.

Articulo N° 307. Requisitos de la Memoria

A los fines del cumplimiento de lo dispuesto por los incisos 1, 5y 6 del articulo 66 de la Ley N° 19.550,
la Memoria anual requerida en el articulo anterior debera incluir:

1 - Descripcion del negocio que deberd contemplar, entre otros aspectos, la naturaleza de las
operaciones de la sociedad, sus principales actividades y productos vendidos o servicios prestados
durante el ejercicio, y los principales mercados donde opera.

2 - La estructura y organizacion de la sociedad y su grupo econémico. En el caso que la sociedad sea
parte de un grupo econémico (definido como la sociedad controlante y todas sus controladas), se
incluira una breve descripcién del grupo y de la posicién de la sociedad dentro de él.

3 - La siguiente informacién resumida sobre la situacién patrimonial, los resultados y la generacion y
aplicacion de fondos: Estructura patrimonial comparativa con el ejercicio anterior: Actual Anterior Activo



corriente Activo no corriente Total Pasivo corriente Pasivo no corriente Subtotal Patrimonio neto Total
Estructura de resultados comparativa con el ejercicio anterior: Actual Anterior Resultado operativo
ordinario Resultados financieros y por tenencia Otros ingresos y egresos Resultado neto ordinario
Resultados extraordinarios Subtotal Impuesto a las ganancias Resultado neto (Ganancia/Pérdida)
Estructura de la generacion o aplicacion de fondos comparativa con el ejercicio anterior: Actual Anterior
Fondos generados por (aplicados a) las actividades operativas Fondos generados por (aplicados a) las
actividades de inversion Fondos generados por (aplicados a) las actividades de financiacion Total de
fondos generados o aplicados durante el ejercicio En los casos de sociedades que sean controlantes
de acuerdo al articulo 33, inciso 1, de la Ley N° 19.550, esta informacion debera exponerse también de
acuerdo con los estados contables consolidados. El resultado operativo ordinario se conforma con los
ingresos provenientes de las actividades que hacen al objeto social, el costo incurrido para lograrlos y
los gastos operativos.

4 - Como minimo, debera incluir los siguientes indicadores, razones o indices, expuestos
comparativamente con los del ejercicio anterior, explicitando la férmula (cociente) utilizada para su
calculo: a) Liquidez (Activo Corriente/Pasivo Corriente). b) Solvencia (Patrimonio Neto/Pasivo Total). c)
Inmovilizacion del capital (Activo No Corriente/Activo Total). d) Rentabilidad (Resultado del
Ejercicio/Patrimonio Neto Promedio). En los casos de sociedades que sean controlantes de acuerdo al
articulo 33, inciso 1, de la Ley N° 19.550, los indices deberan exponerse también de acuerdo con los
estados contables consolidados.

5 - En relacion con la informacién prevista en los puntos 3 y 4 precedentes, un analisis de los cambios
mas importantes en la situacién patrimonial y en los resultados de las operaciones por el ejercicio. A tal
efecto, debera proporcionarse informacién acerca de los factores, incluyendo hechos inusuales o poco
frecuentes que hayan afectado significativamente los ingresos de la sociedad y cualquier otro
componente significativo en los ingresos o gastos, necesario para entender el resultado operativo de la
sociedad. Asimismo, dicho andlisis incluird una descripcion de las principales fuentes de financiacion
internas y externas utilizadas y una evaluacién de los principales origenes y aplicaciones del flujo de
efectivo del ejercicio de manera de facilitar la comprension de la condicién financiera de la sociedad,
incluyendo en su caso, la naturaleza y extension de cualquier restriccién econdémica o legal que a juicio
de la Direccién pueda afectar significativamente la capacidad de la sociedad para cumplir con sus
obligaciones.

6 - Los contratos de significacion que no se hayan originado en el curso ordinario de los negocios, sino
gue correspondan a hechos u operaciones no comprendidos en la actividad principal de la sociedad.

7 - Se debera proporcionar informacién sobre cualquier activo fijo tangible importante, incluyendo
propiedades en arrendamiento financiero, bienes afectados a fideicomisos, especificando cualquier
gravamen que exista sobre ellos, incluyendo una descripcién del tamafio y uso de la propiedad,
capacidad productiva y grado de utilizaciébn de las instalaciones como su ubicacion. También se
describira cualquier cuestibn ambiental que pueda afectar la utilizacion de los activos de la empresa.



8 - En los casos en que la sociedad haya encarado proyectos especiales, significativos (por ejemplo,
ampliacion de la capacidad de produccién, incorporacion de nueva tecnologia, reorganizacion
societaria, etc.), una breve explicacién sobre la forma en que la Direccién estima financiarlos, si sera
mediante aportes de los accionistas, otros medios de financiacion o una combinacién de ambos.

9 - Una breve explicacion de las principales operaciones realizadas entre partes relacionadas durante
el ejercicio, que puedan tener un efecto significativo sobre la situacion patrimonial, financiera y/o los
resultados de la sociedad. A tal efecto, se seguird la definicién de parte relacionada prevista en la
Resolucion Técnica N° 21, Seccién 3 (“Informacion a exponer sobre partes relacionadas”), de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas, y la descripcién debera
contemplar la naturaleza y condiciones de la transacciéon y, en su caso, si la misma es inusual o
extraordinaria, ya sea por su naturaleza o condiciones, que involucre mercaderias, servicios, o activos
tangibles o intangibles, y operaciones de préstamo, en las cuales la sociedad o cualquiera de sus
controlantes o controladas sea parte.

10 - Un breve comentario sobre los objetivos y perspectivas para el siguiente ejercicio, que podra incluir
la politica comercial proyectada y otros aspectos relevantes de la planificacién empresaria, financiera y
de inversiones, de manera de facilitar la comprension del futuro de la sociedad y sus prioridades de
negocio. En todos los casos debera respetarse el orden de la informacion requerida en el presente
articulo y en el caso que no se posea informacién para suministrar en determinados puntos, debera
exponerse tal circunstancia.

Articulo N° 308. Dispensas

En las sociedades por acciones no comprendidas en el articulo 299 de la Ley N° 19.550 y en las
sociedades de responsabilidad limitada cuyo capital alcance al indicado en el inciso N° 2 del mismo
articulo, la Asamblea podra dispensar a los administradores de confeccionar la Memoria de acuerdo
con los requerimientos de informacion previstos en el articulo anterior por decision unanime de los
socios presentes, justificando que no es necesaria para sus propoésitos, ni existir accionistas y terceros,
gue hayan demostrado en forma fehaciente interés legitimo en dicha informacién. En estos casos, la
Memoria debera prepararse en funcién a los requisitos previstos en el articulo 66 de la Ley N° 19.550 y
conforme lo establecido en el articulo 306 de las presentes Normas, sin necesidad de contemplar la
informacién adicional en el articulo anterior. En el primer ejercicio de aplicacién de estas Normas, los
administradores que consideren que se dan las condiciones para la dispensa mencionada
anteriormente, podran, ad referéndum de la Asamblea, preparar la Memoria sin necesidad de
contemplar la informacion adicional establecida en el articulo anterior. A tal efecto, debera incorporar el
tratamiento de dicha dispensa en un punto expreso del Orden del Dia de la convocatoria o citaciéon a
Asamblea, segun sea el caso. Una vez aprobada la dispensa por la Asamblea, ésta se mantendra hasta
tanto la misma no disponga lo contrario o la sociedad haya recibido en forma fehaciente de accionistas
0 terceros con interés legitimo el pedido para que las Memorias que deban emitirse en el futuro sean
confeccionadas contemplando la informacién adicional prevista en el articulo anterior y mientras ese
interés legitimo permanezca vigente.

Por ultimo, considerando la obligatoriedad de contar con planes de integridad para las empresas que
trabajen con el Estado en Argentina desde la sancién en marzo de 2018 de la ley 27401 de



Responsabilidad Penal de Personas Juridicas Privadas, constituye uno de los elementos posibles a
exponer en la Memoria. Por lo expuesto, la Memoria es un informe detallado del 6rgano administrador
sobre el estado actual de los negocios y sus perspectivas para ilustrar sobre la situacién presente y
futura de la entidad

4-UN ESTUDIO PRELIMINAR DE LA INFORMACION PRESENTADA EN LAS MEMORIAS DE
ESTADOS CONTABLES DE EMPRESAS EN LA ARGENTINA AL INICIO DE LA PANDEMIA

La situacién generada por el virus COVID-19 provocé para el mundo una crisis en distintos ambitos.
Particularmente, el presente trabajo descriptivo tiene por objeto detallar acerca de la exteriorizacion de
sus efectos en las memorias de los estados contables de empresas del mercado de capitales de la
Argentina. La muestra objeto de estudio esta compuesta por diecinueve empresas emisoras en la
Comision Nacional de Valores (CNV). Este tamafio no permite elaborar conclusiones cientificas pero
cumplir con el objetivo previsto de realizar una primera aproximacion a la exteriorizacion de los efectos
de la pandemia en las memorias de los estados contables de empresas del mercado de capitales en la
Argentina al inicio de la pandemia.

La recoleccion y analisis de los datos se llevé a cabo en el primer semestre del afio 2023 por docentes
del area contable y colaboraron alumnos de la asignatura Contabilidad de la Facultad de Negocios de la
Universidad de Palermo. Se recurrié a la informacion disponible en las paginas web institucionales de
las empresas segun se identifican en el Apéndice N° 1 de este trabajo.

Para clasificar a las empresas por sector econémico al inicio de la pandemia se consideré el Clasificador
Nacional de Actividades Econdmicas 2010 del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC,
2010). A continuacion se detallan los sectores econdmicos informados: Agricultura, Ganaderia, Caza,
Silvicutura y Pesca; Comercio al por Mayor y por Menor; Construccion; Industria Manufacturera;
Informacion y Comunicaciones; Intermediacion Financiera y Servicios de Seguro; Servicio de Transporte
y Almacenamiento; Servicios Inmobiliarios; Suministros de Electricidad, Gas y Otros; y Suministros de
Electricidad, Gas, Vapor y Aire Acondicionado.

Figura N° 1
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Fuente: elaboracion propia sobre los datos obtenidos en el Apéndice N° 1

Para clasificar a las empresas por sector econémico al inicio de la pandemia se consideré el Clasificador
Nacional de Actividades Econémicas 2010 del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC,
2010). A continuacion se detallan los sectores econdmicos informados: Agricultura, Ganaderia, Caza,
Silvicutura y Pesca; Comercio al por Mayor y por Menor; Construccion; Industria Manufacturera;
Informacion y Comunicaciones; Intermediacion Financiera y Servicios de Seguro; Servicio de Transporte
y Almacenamiento; Servicios Inmobiliarios; Suministros de Electricidad, Gas y Otros; y Suministros de
Electricidad, Gas, Vapor y Aire Acondicionado

El analisis descriptivo de los datos recolectados en las memorias de empresas del mercado de capitales
en la Argentina muestran que los activos variaron fundamentalmente por una disminucion de los créditos
por ventas (18%) y un aumento en los inventarios (13%).

Figura N° 2
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Fuente: elaboracion propia sobre los datos obtenidos en el Apéndice N° 2

También, respecto de los pasivos, los datos exhiben que los mismos variaron (Figura N° 3 y Apéndice
N° 2) basicamente por un aumento de las deudas corrientes (35%) y de las financieras (19%). También,
una disminucion de las deudas corrientes (23%).

Figura N° 3
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Fuente: elaboracion propia sobre los datos obtenidos en el Apéndice N° 2

El resultado del ejercicio ganancia se origind por un aumento de las ventas (38%) y una mejora en la
eficiencia operativa (17%). En cambio, las pérdidas por una disminucion de las ventas (21%) y por los
costos de endeudamiento (13%).
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Fuente: elaboracion propia sobre los datos obtenidos en el Apéndice N° 3

Asimismo, de las diecinueve empresas, 10 compafiias (53%) expusieron una perspectiva favorable para
el siguiente ejercicio econdémico y las 9 restantes (47%) presentaron una perspectiva incierta en el corto
plazo. En cambio, todas se refirieron a diversos elementos relacionados con la cuestién socio-ambiental.



Al respecto, se refirieron a la ética y transparencia; el capital humano e intelectual; la sustentabilidad y
la inversién social; y a la gestiébn ambiental y la responsabilidad social.

CONCLUSIONES

En las dltimas décadas, la divulgacion de informacion empresarial ha avanzado significativamente
debido a la globalizacion, la consolidacion de los mercados, el desarrollo vertiginoso de las
tecnologias de informacion y la comunicacién. Estos acontecimientos se precipitaron con el
advenimiento del COVID-19. En tal sentido, los usuarios de los estados contables necesitan
informacion mas amplia para analizar el pasado, presente y futuro de las entidades en contextos
de suma incertidumbre como los actuales. Entonces, la Memoria que acompafia a los estados
contables se presenta como una de las formas que adopta la rendicién de cuentas que presenta
el Directorio a la Asamblea Ordinaria de Accionistas sobre su actuacion como Organo
administrador durante el ejercicio en consideracion.

A partir de la redaccién original de la Ley de Sociedades Comerciales, la importancia y contenido
de la Memoria evoluciond, paso de ser una formalidad a un elemento informativo clave para los
socios y los terceros a la hora de tomar decisiones. Por ejemplo, es importante para la evaluaciéon
del riesgo crediticio, el prestigio de la empresa y en los ultimos tiempos; el cumplimiento de los
postulados de la responsabilidad social empresaria y la prevencion de hechos de corrupcion.

Con la pandemia se planted una situacion incierta por sus efectos para los ciudadanos, la
sociedad y las empresas. Existieron interrupciones en las cadenas de suministros; caidas en la
produccioén; reduccion de la demanda y de la productividad; desempleo; falta de financiamiento y
cierre de actividades. Todos estos hechos impactaron en los desafios de la contabilidad,
entendida como el lenguaje de los negocios, que ha debido transformarse para lograr el objetivo
de informar adecuadamente y satisfacer los requerimientos de los usuarios.

De esta manera, las labores desarrolladas por el Contador Publico se maodificaron y
reconfiguraron su trabajo. A raiz de ello, es preciso contar con mejor informacién, y la Memoria
gue acompafa a los estados contables es un documento que permite una mayor comprension
de los estados financieros.

Por las razones expuestas, nos propusimos realizar una investigacion descriptiva y preliminar,
acotada a diecinueve empresas del mercado de capitales en la Argentina con el objeto de resefiar
los efectos significativos exteriorizados en las memorias al inicio de la pandemia. Algunos
hallazgos informados en las memorias al inicio de la pandemia corresponden a variaciones en
los créditos por ventas, los inventarios, las deudas corrientes y financieras; las variaciones en las
ventas; la eficiencia operativa; los costos de endeudamiento, las perspectivas para futuros
ejercicios econdémicos y las cuestiones socio-ambientales.

Por ultimo, bajo este contexto inédito de pandemia, la contabilidad no puede desentenderse de
las distintas necesidades de sus usuarios y es por esta razén gue se encuentra en permanente
evolucion. Luego, la economia, las finanzas y particularmente la contabilidad; son dimensiones



de la actividad humana y deberian ser oportunidades para el encuentro, el didlogo y la
cooperacion.
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APENDICE 1
Codigo
Razén Social Sitio web Sgc?tlor Descripcién del Sector Industrial Fi?gzge
Industrial
Aeropuertos Argentina 2000 S.A. https://www.aa2000.com.ar/pdf H Servicio de Transporte y Almacenamiento 31/12/2020
Agrometal S.A.l. https://agrometalsa/descarga/ C Industria Manufacturera 31/12/2020
Arcor S.A. https://arcor.com/institucional/mef-arcor C Industria Manufacturera 31/12/2020
Autopistas del Sol S.A. https://ws.bolsar.info/descarga/pdf/ H Servicios de Transporte y Almacenamiento 31/12/2020
Banco Bica S.A. https://www.bancobica.com.ar/Archivos/ K Intermediacién Financiera y Servicios de Seguro 31/12/2020
Banco Columbia S.A. https://secure.bancocolumbia.com.ar/web/ K Intermediacién Financiera y Servicios de Seguro 31/12/2020
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. https://bancodegaliciasa/descarga/ K Intermediacién Financiera y Servicios de Seguro 31/12/2020
Banco Hipotecario S.A. https://www.hipotecario.com.ar/media K Intermediacién Financiera y Servicios de Seguro 31/12/2020
Camuzzi Gas Pampeana S.A. https://ws .bolsar.info/descarga/pdf/ D Suministro de Electricidad, Gas, Vapor y Aire Acondicionado | 31/12/2020
Celulosa Argentina S.A. https://es.scribd.com/presentation C Industria Manufacturera 31/05/2020
Consulatio S.A. https://ws.bolsar.info/descarg L Servicios Inmobiliarios 31/12/2020
Dycasa S.A. http://dycasa.com/wp-content/ F Construccion 31/12/2020
Garovaglio Zorraquin S.A. https://garovagliozorraquinsa A Agricultura, Ganaderia, Caza, Silvicultura y Pesca 31/12/2020
Irsa Inversiones y Representaciones S.A. https://www.irsa.com.ar/uploads/files L Servicios Inmobiliarios 30/06/2020
Longvie S.A. https://www.longvie.com/files C Industria Manufacturera 31/12/2020
Metrogas S.A. https://www.metrogas.com.ar/assets/media/ D Suministro de Electricidad, Gas, Vapor y Aire Acondicionado | 31/12/2020
Metrovias S.A. https://metroviassa/descarga/pdf/383621. H Servicio de Transporte y Almacenamiento 31/12/2020
S.A. Importadora y Exportadora de la https://www.saimportadoraexportadora G Comercio al por Mayor y al por Menor 30/06/2020

Patagonia



https://www.aa2000.com.ar/pdf/investors/es/AA2000%20-%20Individual%20Diciembre%202020.pdf
https://agrometalsa/descarga/pdf/383049.pdf
https://arcor.com/institucional/mef-arcor-2020.pdf
https://ws.bolsar.info/descarga/pdf/384094.pdf
https://www.bancobica.com.ar/Archivos/Balances/BancoBica_EEFF_201231.pdf
https://secure.bancocolumbia.com.ar/web/Multimedios/Otros/8115.pdf
https://bancodegaliciasa/descarga/pdf/382606.pdf
https://www.hipotecario.com.ar/media/MEMORIA-INFORME-GOBIERNO-SOCIETARIO-Y-REPORTE-SUSTENTABILIDAD-2020.pdf
https://ws.bolsar.info/descarga/pdf/383026.pdf
https://es.scribd.com/presentation/506742938/13-11-2020-Celulosa-Argentina-Sa
https://ws.bolsar.info/descarg
http://dycasa.com/wp-content/uploads/2021/06/Dycasa-MB-2020.pdf
https://garovagliozorraquinsa/descarga/pdf/367810.pdf
https://www.irsa.com.ar/uploads/files/Memoria_IRSA_FY20.pdf
https://www.longvie.com/files/post_attachment/attachment/3446/Estados%20Financieros%20al%202020.12.31.pdf
https://www.metrogas.com.ar/assets/media/2022/11/Estados%20Financieros%20Consolidados%20al%2031%20de%20di
https://metroviassa/descarga/pdf/383621.pdf
https://www.saimportadoraexportadoralapatagonia.com/ar/usr/archivos/2793_SAIEP.pdf

Transportadora Gas del Norte S.A.

https://www.tgn.com.ar/assets/media/ | D ‘

Suministro de Electricidad, Gas y otros

APENDICE 2

Razoén Social

Variaciones en activos

Variaciones en pasivos

Aeropuertos Argentina 2000 S.A.

Disminucién de los créditos por ventas

Aumentos de los pasivos financieros

Agrometal S.A.l.

Aumento de inventarios y los créditos por ventas

Aumento de deudas fiscales y financieras

Arcor S.A.

Aumento de las existencias y los activos biol6gicos.

Aumento de cargas fiscales y sociales

Autopistas del Sol S.A.

Aumento de los derechos de cobro

Disminucién del pasivo corriente

Banco Bica S.A.

Aumento del efectivo y los depésitos en bancos

Disminucioén de las cuentas por pagar

Banco Columbia S.A.

Disminucion en efectivo y los depdsitos en banco

Aumento de depdsitos como pasivos

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.

Aumento de los titulos de deuda

Aumento de los depositos

Banco Hipotecario S.A.

Disminucion del efectivo y los depdsitos en bancos

Aumento de los depésitos

Camuzzi Gas Pampeana S.A.

Disminucién en los créditos a cobrar

Aumentos en las deudas comerciales

‘ 31/12/2020 ‘

Celulosa Argentina S.A. Disminucién del efectivo y los deudores comerciales Aumento de los préstamos no corrientes

Consulatio S.A. Aumento del activo corriente y del capital de trabajo. Aumento del pasivo corriente

Dycasa S.A. Disminucién de los créditos por ventas Disminucién de las deudas corrientes

Garovaglio Zorraquin S.A. Disminucién de los créditos por ventas Disminucién de los proveedores locales

Irsa Inversiones y Representaciones S.A. Disminucién del capital de trabajo. Aumento del pasivo corriente

Longvie S.A. Aumento del efectivo y los créditos por ventas Aumento de los acreedores comerciales
Metrogas S.A. Disminucién de los créditos por ventas Aumentos de cuentas por pagar
Metrovias S.A. Disminucién en las cuentas por cobrar Disminucién en los pasivos corrientes

S.A. Importadora y Exportadora de la Patagonia Aumento de los créditos por ventas Aumento de las obligaciones financieras

Transportadora Gas del Norte S.A. Aumento en efectivo y equivalentes

Disminucién en préstamos corrientes

APENDICE 3

. . Resultado del Contenidos
Razén Social ;agwggr:qc?”l;lﬁ;os Ejercicioen $ Causas del resultado del ejercicio Perspectivas socio-
en millones ambientales
Aeropuertos Argentina 2000 S.A. $44.587 $7.549 Pérdidas por disminucién de las Incierta
Ventas Informa
Agrometal S.A.l. $1.141 $ 302 Ganancias por otros motivos Incierta
Informa
Arcor S.A. $27.976 $4.164 Ganancia por aumento de ventas Favorable Informa
Autopistas del Sol S.A. $9.633 $54 Ganancia por eficiencia operativa Favorable Informa
Banco Bica S.A. $1.125 $ 264 Ganancia por aumento de ventas Favorable Informa
. Pérdidas por disminucién de las .
Banco Columbia S.A. $1.918 -$ 415 Ventas Incierta Informa
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. $ 149.346 $21.090 Ganancia por aumento de ventas Favorable Informa



https://www.tgn.com.ar/assets/media/2021/03/TGN_EEFF_31122020.pdf

Banco Hipotecario S.A. $17.503 $917 Ganancia por aumento de ventas Favorable Informa
Camuzzi Gas Pampeana S.A. $4.085 -$1.694 Pérdida por congelamiento tarifario Favorable Informa
. Pérdidas por disminucién de las

Celulosa Argentina S.A. $4.231 $2.233 Ventas Favorable Informa
Consulatio S.A. $51.994 $3.277 Ganancia por aumento de ventas Incierta

Informa

Pérdidas por disminucioén de las .

Dycasa S.A. $1.224 -$ 188 Ventas Incierta Informa
Garovaglio Zorraquin S.A. $99 -$238 Pérdidas por Ventas y endeudamiento Incierta Informa
Irsa Inversiones y Representaciones S.A. $122.655 $37.913 Ganancia por aumento de ventas Incierta Informa
Longvie S.A. $1.058 $ 237 Ganancia por aumento de ventas Incierta

Informa
Metrogas S.A. $14.398 -$ 13.368 Pérdida por congelamiento tarifario. Favorable Informa
Metrovias S.A. $ 669 $432 Ganancia por eficiencia operativa Incierta Informa
S.A. Importadora y Exportadora de la Patagonia $15.338 $1.247 Ganancia por aumento de ventas Favorable Informa
Transportadora Gas del Norte S.A. $54.991 $3.094 Ganancia por aumento de ventas Incierta

Informa




	Al respecto, Rodriguez de Ramirez (2020) hace referencia al cimbronazo del COVID-19, la contabilidad y los contadores, con estas palabras:

